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ABSTRACT

Wealth is extremely difficult to determine compared to income. While the monetary equivalent of financial assets
is clear, it is difficult to determine the volume of non-financial assets. This is because it is difficult to establish a
standardized market price for a wide range of non-financial assets, from vehicles to real estate. This has led to a
delay in the development of national accounts for individual wealth. This difficulty has also made it difficult to
compare individual wealth across countries for many years. Credit Suisse, which recently went bankrupt and was
transferred to UBS, started publishing annual wealth reports in 2010. In these reports, wealth per adult, financial
wealth, non-financial wealth, debt and median wealth per adult are reported in current dollar prices as country,
regional and world averages on an annual basis since 2000. Of course, the data may not be as precise as national
income accounts. However, wealth statistics can be regarded as a strong effort to enable global country
comparisons in terms of individual wealth since 2000. This study analyzes and discusses the evolution of individual
wealth and debt in the six Turkic republics of Turkey, Kazakhstan, Turkmenistan, Uzbekistan, Kyrgyzstan, and
Azerbaijan between 2000 and 2019. The reason for taking 2019 as the most recent date in the time frame is that it
is the last year before the pandemic. Thus, in the long-term comparison of individual wealth, it is possible to
prevent the effects of the global crisis that occurred during the pandemic. The findings show that Turkey is the
lowest performing country in terms of wealth per adult between 2000 and 2019.
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TURK DEVLETLERI ARASINDA SERVET KARSILASTIRMASI

OZET

Servetin tespiti gelire gore son derece zordur. Finansal varliklarin parasal karsilig: belli olsa da, finans-dis1 varlik
hacmini tespit etmek giictiir. Ciinkii tagittan gayrimenkule kadar genis bir yelpazeyi iceren finansal-olmayan
varligin standart bir piyasa fiyatini tespit etmekte zorlanilmaktadir. Bu da bireysel servetin tespitine yonelik ulusal
hesaplarin gelistirilmesinde ge¢ kalinmasina yol agmustir. Bu zorluk beraberinde uzun yillar boyunca iilkeler
arasinda bireysel servet karsilastirmasi yapilmasini da gii¢lestirmistir. Yakin zamanda iflas eden ve UBS’e
devredilen Credit Suisse, 2010 yilindan itibaren y1llik servet raporlar1 yayinlamaya baslamistir. Bu raporlarda iilke,
bolge ve diinya ortalamasi olarak 2000 yilindan itibaren yillik diizeyde yetiskin basina diisen servet, finansal servet,
finansal olmayan servet, bor¢ ve medyan servet miktarlari cari dolar fiyatlariyla rapor edilmektedir. Elbette elde
edilen veriler, ulusal gelir hesaplarindaki gibi hassas olmayabilir. Ancak servet istatistikleri, 2000 yilindan
glinlimiize bireysel servet agisindan kiiresel 6lgekte tilke karsilastirmasi yapilmasina imkan taniyacak giiclii bir
caba olarak kabul edilebilir. Bu ¢alismada alt1 Tiirk cumhuriyetini olusturan Tiirkiye, Kazakistan, Tiirkmenistan,
Ozbekistan, Kirgizistan ve Azerbaycan’daki bireysel servet ve borcun 2000-2019 yillar arasindaki gelisimi analiz
edilerek tartisilmistir. Zaman kesidinde 2019 yilinin en yakin tarih olarak alinmasinin sebebiyse pandemi 6ncesi
son yil olmasindan kaynaklanmaktadir. Boylece uzun donemli bireysel servet karsilastirmasinda pandemi
stirecinde olusan kiiresel krizin etkilerini dnleme imkéan1 olusmaktadir. Elde edilen bulgular Tiirkiye nin yetiskin
basina diisen servet miktarinda 2000-2019 arasinda en diisiik performans gosteren iilke oldugunu gostermektedir.
Anahtar Kelimeler: Servet dagilimi, gelir dagilimi, kapitalizm, Tiirk diinyasi, sosyal adalet.

JEL Smiflandirmasi: D24, D31, D63
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1. GIRIS

Gelirin tespitine gore servetin tespiti oldukga guctur. Kuresel olgekte hicbir Glke, bireysel
servete dair tamamen giivenilir olan bilgiye sahip degildir (Davies vd, 2017: 732). Gelir
dagilimina gore cok daha dengesiz dagilimin yasandigi servet dagiliminda Gini katsayisinin
0,80’leri astig1, en zengin %]1’°lik kesimin servet payinin %85’e yiikselerek Gini katsayisini
0,89’lara tasidig1 tahmin edilmektedir. Ustelik kiiresel servet dagiliminin esasen ¢ok daha
dengesiz dagildigi ve bu dengesizlige resmi doviz kurlarima dayali uluslararasi
karsilagtirmalarin yapilmasinin sebep oldugu ifade edilmektedir (Davies vd, 2011: 250).
Dolayisiyla hesaplanabilir servet unsurlar1 da resmi kurlarin her zaman piyasay1 yansitmamasi
sebebiyle iilkeler arasi karsilastirmalar i¢in esdegerlige sahip olamayabilir.

Servet tespiti her gegen giin daha da zorlasmakta olup, bu zorlugun temelindeyse resmi kurun
temsil giliciindeki aksakliklar gibi goriilebilir etkenlerin disinda, servet bileseni olarak kabul
edilecek unsurlarin fiyatlanmasinda yasanan sikintilar vardir. Bilgi ¢agimin yasandigi
giiniimiizde patentler gibi maddi olmayan varliklarin toplam varliklar ¢erisindeki agirlig1 her
gegen giin daha da artmaktadir. Maddi olmayan varliklarin ABD’nde kurumsal sektoriin 1/3°1
ile yaris1 arasinda bir agirliga sahip oldugu, Avrupa’daki firma degerlerininse %30’unu
olusturdugu tahmin edilmektedir. Maddi olmayan varliklarin sagladigi katma deger ve
blyltmedeki bilginin rolii konusundaki anlagsmazliklarsa halen ¢oziilememektedir. Bilginin
dogasi geregi 6l¢iimiiniin son derece zor olusu, maddi olmayan varliklarin deger olusumundaki
katkilar1 konusunda da belirsizligi arttirmaktadir (Seabrooke ve Wigan, 2014: 259).

Servet esitsizliginin iilkeler arasinda ve zaman i¢inde anlamli karsilastirmalarini yapabilmek
icin ortak, tutarli ve kapsamli bir zenginlik taniminin benimsenmesi ¢ok 6nemlidir. Bu noktada
servet, gayrimenkul, arsa, bina gibi miilkiyet haklarini uygulayabilecegi tiim finansal olmayan
varliklar ve hisse senetleri, tahviller, banka mevduatlari, hayat sigortasi, emeklilik fonlar1 gibi
finansal varliklar1 igerir. Genel bir kural olarak da, tiim varlik ve yiikiimliiliikklerin gegerli piyasa
fiyatlar1 iizerinden degerlemesinin yapilmasi gereklidir (Zucman, 2019: 112). Davies ve
arkadaglar1 da 2000 yilin1 referans yil olarak kabul edip kiiresel servet dagilimmna dair ilk
tahminleri gergeklestirmis, bu tahminler 2010 yilindan bu yana Credit Suisse Arastirma
Enstitiisii tarafindan yillik olarak revize edilip giincellenerek rapor halinde yaymlanmistir.
Servet hesaplamasinda finansal varliklarin pazarlanabilir degeri ile 6zellikle konut ve arazi gibi
finansal olmayan varliklardan bor¢ miktar1 ¢ikartilarak net degerlere ulasilmaktadir. Servet
hesaplamasinda bireysel emeklilik fon varliklari servet hesaplarina dahil edilirken, kamu sosyal
sigorta fonlar1 servet hesaplamasi disinda tutulmaktadir (Davies vd, 2017: 731-732).

Bu c¢alismada alti Tiirk devletini olusturan Tiirkiye, Kazakistan, Tiirkmenistan, Ozbekistan,
Kirgizistan ve Azerbaycan ile diinya ortalamasina gore finansal, finansal olmayan ve toplam
servet hacimlerinde 2000 ve 2019 yillar1 arasinda yasanan degisimin analizine odaklanilmistir.
Veriler Credit Suisse’in 2019 yili raporu ile TUIK ve Diinya Bankasi’ndan derlenmistir.

2. TURK DEVLETLERINDE GELIR VE SERVETTE YASANAN GELISIMIN ANA
HATLARI

Tiirk cumhuriyetlerinde 2019 yili itibariyla hesaplanan servet hacmi 2 trilyon dolarin biraz
lizerinde gergeklesmistir.  Bu hacmin gte ikisinden fazlasi Tirkiye’de olup,
Tiirkiye’yi  %15,9’luk payla Kazakistan, %8,6’likk payla Ozbekistan, %4,1’lik payla
Azerbaycan, %2,8’lik payla Tiirkmenistan ve %1°lik payla Kirgizistan izlemektedir. Yetigkin
basima diisen servet miktarinin pandeminin hemen Oncesinde en yiiksek oldugu Tiirk
cumhuriyeti Kazakistan olup, bu iilkeyi sirastyla Tiirkiye, Tirkmenistan, Azerbaycan,
Ozbekistan ve Kirgizistan izlemektedir. Halbuki bu siralama 2000 yilinda biiyiikten kiigiige
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dogru Tiirkiye, Kazakistan, Ozbekistan, Tiirkmenistan, Kirgizistan ve Azerbaycan seklinde
gerceklesmistir. Dolayisiyla yetiskin basina diisen servet hacmi agisindan hem Tiirkiye’ nin
Tiirk cumhuriyetleri arasindaki liderligini kaybettigi, hem de genel olarak Tlrk cumhuriyetleri
arasinda belirgin siralama degisimi yasandigi goriilmektedir. Fert basma diisen GSYIH
acisindansa Tirkiye’nin 2000 yilindaki agik ara liderliginin 2019 yilina gelindiginde
Kazakistan’a devredildigi, Tiirkmenistan’la ise aradaki farkin neredeyse kapandigi sonucuyla
karsilagilmaktadir. Genel olarak gelir artis1 agisindan Tirkiye disinda kalan diger bes
cumhuriyetin daha yiiksek performans sergiledigi bir siire¢ yasanistir (Tablo 1).

Tablo 1. Turk Devletlerinde Gelir ve Servet Gelisimi (2000 ve 2019)

Ulkeler Fert basina diisen GSYIH Yetiskin basina diisen servet Toplam servet, 2019

*2000 2019 2000 2019 milyar $ %
Tarkiye 6.455 13.246 11.780 24.398 1.355 67,4
Kazakistan 4.446 13.776 2.084 26.317 320 15,9
Kirgizistan 718 2.207 735 5.758 21 1,0
Ozbekistan 1.277 2.156 2.015 8.259 173 8,6
Tirkmenistan 2.262 13.065 771 15.691 57 2,8
Azerbaycan 1.481 6.479 144 11.865 83 4,1
Tirk devletleri toplami 2.009 100,0
Diinya toplami1 5.508 11.331 31.415 70.849 360.603

** 2015 yih fiyatlariyla ABDS$

Hesaplamada yararlanilan kaynaklar:

TUIK, Uluslararas: Se¢ilmis Géstergeler, URL. https://biruni.tuik.gov.tr/secilmisgostergeler/tabloOlustur.do
Credit Suisse (2019). Research Institute-Global Wealth Databook 2019, Zurich.

World Bank, GDP per capita (current US$), URL.
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.CD?end=2022&start=2000

Gelir ve servetin diinya ortalamasina gére 2000 ve 2019 yillarina gore Tiirk devletlerindeki
gelisimi incelendiginde, fert basma diisen GSYIH nm 2000’de diinya ortalamasinin %117,2’
sine sahip olan Tiirkiye’de 2019’a gelindiginde ciddi degisiklik yasanmayarak %116,9 olarak
gerceklesmistir. Yetiskin basina diisen servetin diinya ortalamasina gére 2000°de %37,5’1ik
orana sahip olan Tirkiye’de bu oranin 2019°a gelindiginde kismi diistisle %34,4’e geriledigi
gorilmektedir. Bu oranlardaki degisim fert basma diisen GSYIH’ya gore
Kazakistan’da  %80,7’den  %121,6’ya;  Tirkmenistan’da  %41,1’den  %115,3’¢;
Azerbaycan’da 9%26,9’dan 9%57,2’ye; Kirgizistan’da %13’ten %19,5’e  ylikselirken
Ozbekistan’daysa %23,2"den %19’a gerilemistir. Yetiskin basmna diisen servetin diinya
ortalamasma gore oranindaysa Tirkiye disindaki biitiin Tiirk devletlerinde belirgin artis
yasanarak kiiresel yapiya gore sermaye birikimi agisindan ciddi derinlesme gerceklesmistir.
Buna gore diinya ortalamasina gore 2000 ve 2019 arasinda Kazakistan’da %6,6’dan %37,1’¢;
TUrkmenistan’da %2,5’ten %22,1¢; Azerbaycan’da %0,5’ten %16,7’ye,
Ozbekistan’da %6,4’ten %11,7’ye ve Kirgizistan’da da %2,3’ten %8,1’e cikan agirlik
mevcuttur (Tablo 2).

Tablo 2: Diinya Ortalamasinin Yiizdesi Olarak Gelir ve Servet Degisimi (2000 ve 2019)

Olkeler Fert basina diisen GSYIH Yetiskin basina diisen servet
2000 2019 2000 2019
Turkiye 117,2 116,9 375 34,4
Kazakistan 80,7 121,6 6,6 37,1
Kirgizistan 13,0 19,5 2,3 8,1
Ozbekistan 23,2 19,0 6,4 11,7
Turkmenistan 411 115,3 2,5 22,1
Azerbaycan 26,9 57,2 0,5 16,7

Hesaplamalar tablo 1'e dayanmaktadir.


https://biruni.tuik.gov.tr/secilmisgostergeler/tabloOlustur.do
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.CD?end=2022&start=2000
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Fert basma diisen GSYIH ve vyetiskin basina diisen servet degisimi acisindan Tiirk
cumhuriyetlerinin karsilagtirmasina gidildiginde, 2000-2019 arasinda Tiirkiye’deki artigin her
iki gostergeye gore de iki kat1 biraz asan seviyede oldugu sonucuyla karsilagilmaktadir. Bu
performans Tiirkiye’de Tiirk cumhuriyetleri igerisinde fert basina diisen GSYIH agisindan en
disiik ikinci, yetiskin basina diisen servet agisindansa en diisiik artisin yasandigi anlamina
gelmektedir. Fert basina diisen GSYIH acisindan en yiiksek artis yaklasik 5,8 katlik yiikselisle
Tilirkmenistan’da gerceklesirken, Azerbaycan’da 4,4 katlik, Kazakistan ve Kirgizistan’da 3,1’er
katlik, Tiirkiye’de 2,1 katlik ve Ozbekistan’da ise 1,7 katlik artis gerceklesmistir. Turkiye
disindaki diger Tiirk cumhuriyetlerinde yetiskin basina diisen servetteki artissa gelir artiginin
¢ok daha Uzerindedir. Buna gore en yiiksek artis yaklasik 82,4 katlik artigla Azerbaycan’da
gergeklesirken ikinci sirada yer alan Tiirkmenistan’da yasanan artigsa 20,4 kata ulagmustir.
Ucgiincii siraya yerlesen Kazakistan’da 12,6 kat1 asan yiikselis Kirgizistan’da 7,8 katin {izerinde,
Ozbekistan’da ise 4,1 kata yaklasan seviyede gerceklesmistir. Buradan ¢ikan sonugsa en diisiik
servet artisinin yasandigi ikinci Tirk cumhuriyetinde dahi artis performansi, en diisiik
performansin yasandig: Tiirkiye’nin iki katina ulastig1 gergegidir (Sekil 1).
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Sekil 1. Turk Devletlerinde Fert Basina Diisen GSYiH ve Yetiskin Kisi Basina Diisen Servette 2000-
2019 Arasi1 Degisim Karsilastirmast (2000=100 Indeksi)

Sermaye birikiminin derinligini gdsteren servet/gelir rasyosuna gore konu ele alindiginda,
2000-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin 1,8 kat civarinda stabil kaldig1, buna karsilik diger bes
Tirk cumhuriyetinde ise hizli bir artis trendi yakalandigi goriilmektedir. Buna gore
Ozbekistan’da 2000 yilinda 1,58 olan rasyo, 2019 yilina gelindiginde 3,8 kati asmis
durumdadir. Kirgizistan’daki servet/gelir rasyosu da 1,02°den 2,61°e¢ yiikselmistir.
Kazakistan’da rasyo degisimi 0,47°den 1,91°e; Azerbaycan’da 0,10’dan 1,83°e¢ ve
Tiirkmenistan’da da 0,34’ten 1,20’ye ¢ikmistir. Boylece 2000 yilinda en yiiksek servet/gelir
rasyosuna sahip olan Tiirkiye, 2019’a gelindiginde sadece Tiirkmenistan’a gore daha yiiksek
rasyoya sahip olan bir tlke konumuna gerilemistir. Bu durum Tiirkiye’nin sermaye birikimini
pandemi siirecine kadar gelirine gore reel anlamda arttirmadigi anlamini tagimaktadir (Sekil 2).
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Sekil 2. Tirk Devletlerinde Yetiskin Kisi Basina Diisen Servet / Fert Basina Diisen GSYIH
Karsilagtirmasi (2000 ve 2019)

3.TURK DEVLETLERINDE FINANSAL VE FINANSAL OLMAYAN SERVET
KARSILASTIRMASI

Genel olarak serveti finansal ve finansal olmayan seklinde iki ana gruba ayirmak miimkiindiir.
Finansal servetin igerisinde yerli veya yabanci para birimi cinsinden nakit, mevduat, hisse
senedi, alacakli olarak bono ve tahvil ile fiziki veya sertifika olarak degerli madenler mevcuttur.
Muhasebelestirilmesi kolay oldugundan servetin en rahat ve dogru tahmin edilen kismini
olusturmaktadir. Finansal olmayan servet icerisindeyse konut, isyeri, arsa, arazi, tasit gibi yar1
menkul ve gayrimenkul varliklar yer almaktadir. Ozellikle gayrimenkul kismu aktif sekilde
stirekli fiyatlanan piyasa icerisinde yer almadigindan dolay1, hassas sekilde deger dl¢limiine
konu olamamaktadir. Insaat maliyeti ya da genel piyasa fiyatlarma dayali hesaplamalarla bir
Ol¢iide de olsa deger tespiti yapilmaktadir. Credit Suisse tarafindan 2000 yilindan bu yana yillik
olarak hesaplanip tahmin edilen yetiskin basina diisen finansal ve finansal olmayan servet
miktar incelendiginde, diinya ortalamasinin yetiskin basina diisen finansal servete gore 2000
yilinda 20.060 $ oldugu, 2019’a gelindigindeyse bu seviyenin 44.022 $’a ¢iktig1 goriilmektedir.
Yetigkin basma diisen finansal olmayan servette diinya ortalamasi ise 2000 yilinda 16.229
$ iken 2019°da bu seviye 36.410 $’a gikmistir. Ozbekistan’mn detayli verileri olmadigindan bes
Tiirk devleti agisindan karsilastirma yapilmasi miimkiin olup, bes Tiirk devletinin hi¢ birisinde
ne 2000 ne de 2019 yilinda diinya ortalamasina gore finansal veya finansal olmayan servet
hacminin yakalanamadig goriilmektedir. Buna gore yetiskin basina diisen finansal servet 2000
ve 2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’de 1.429 $’dan 5.126 $’a; Kazakistan’da 212 $’dan 4.535 $’a;
Tiirkmenistan’da 40 $’dan 2.937 $’a; Azerbaycan’da 81 $’dan 1.379 $’a ve Kirgizistan’da da
55 $’dan 1.219 $’a ¢ikmustir. Bu seviyeler 2000 yilinda diinya ortalamasinin %10’una bile
ulagamamig, 2019 yilina gelindeyse sadece Tiirkiye ve Kazakistan’da diinya
ortalamasinin %10 ’unun biraz iistiine gelinebilmistir (Tablo 3).

Tablo 3. Yetiskin Basina Diigen Finansal Servet Karsilagtirmasi (2000 ve 2019)

- 2000 2019

Ulkeler 3 % 3 %
Turkiye 1.429 7.1 5.126 11,64
Kazakistan 212 11 4,535 10,30
Kirgizistan 55 0,3 1.219 2,77
Ozbekistan
Turkmenistan 40 0,2 2.937 6,67
Azerbaycan 81 0,4 1.379 3,13
Diinya ortalamasi 20.060 100,0 44.022 100,00

Hesaplamada yararlanilan kaynak: Credit Suisse (2019). Research Institute-Global Wealth Databook
2019, Zurich.

Yetiskin basina diisen finansal olmayan servet agisindan konu ele alindiginda, finansal servete
gore hem 2000 hem de 2019 yillarinda diinya ortalamasinin daha diisiik performansa sahip
oldugu sonucuyla karsilasilmaktadir. Buna gére diinya ortalamasi 2000 yilinda 16.229 $ iken
2019 yilinda 35.410 $’la yine yetiskin basina diisen finansal servetin altinda kalmistir. Buna
karsilik veri seti bulunan bes Tiirk devletinin tamaminda yetiskin basina diisen finansal olmayan
servet hacmi hem 2000 yilinda hem de 2019 yilinda yetiskin basina diisen finansal servetin
olduke¢a lizerinde gergeklesmistir. Buna gore Tiirk devletlerinde 2000°den 2019°a yetiskin
bagina diisen finansal olmayan servet miktar1 Tirkiye’de 10.615 $’dan 21.012 $’a;
Kazakistan’da 1.913 $’dan 23.307 $’a; Tlrkmenistan’da 736 $’dan 13.260 $’a, Azerbaycan’da
1.378 $’dan 11.020 $’a ve Kirgizistan’da da 685 $’dan 4.716 $’a yiikselmistir (Tablo 4).
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Tablo 4. Yetiskin Basina Diigsen Finansal Olmayan Servet Karsilastirmasi (2000 ve 2019)

. 2000 2019

Ulkeler 3 % 3 %
Turkiye 10.615 65,4 21.012 57,7
Kazakistan 1.913 11,8 23.307 64,0
Kirgizistan 685 42 4,716 13,0
Ozbekistan
Tilrkmenistan 736 45 13.260 36,4
Azerbaycan 1.378 8,5 11.020 30,3
Diinya ortalamasi 16.229 100,0 36.410 100,0

Hesaplamada yararlanilan kaynak: Credit Suisse (2019). Research Institute-Global Wealth Databook 2019,
Zurich.

Yetiskin bagina diisen servetin finansal ve finansal olmayan seklinde yiizdelik dagilimlart
incelendiginde diinya ortalamasinin 2000 yilinda %55,3 {iniin finansal, %44,7 sinin ise finansal
olmayan servet olarak dagildig1 goriilmektedir. Bu oranlar 2019’a gelindiginde de belirgin bir
degisime ugramamis, finansal servette %54,7’lik paya karsilik finansal olmayan
servette %45,3’liik pay gergeklesmistir. Bu oranlar Tirk devletlerindeyse, diinya
ortalamasindan tamamen ayrigsmis durumdadir. Tiirkiye incelendiginde 2000°de yetiskin basina
diisen servetin %11,9’u finansal, %88,1’1 ise finansal olmayan servet seklinde dagilirken;
2019’a gelindiginde finansal servet agirlig1 %19,6 ve finansal olmayan servet agirlig1 ise %80,4
olmustur. Finansal servet agirliginda belirgin artis yasanmis olsa da, diinya ortalamasindan
olduk¢a uzaktir. Bu durum diger Tiirk devletlerinde de benzer sekildedir. Kazakistan’da
2000’de finansal servet agirligi %10 ve finansal olmayan servet agirligi ise %90 iken, 2019°da
finansal servet agirligi %16,3 ve finansal olmayan servet agirhigr ise %83,7 olmustur.
Kirgizistan’da finansal servet agirligi 2000 ile 2019 arasinda %7,4’ten %20,5’e yiikselirken,
finansal olmayan servet agirligi ise %92,6’dan %79,5’e gerilemistir. Tiirkmenistan’da da
benzer sekilde finansal servet agirligi %5,2°den %18,1°e ¢ikarken, finansal olmayan servet
agirhigmin %94,8’den %81,9’a gerilemistir. Azerbaycan’da da %5,6’dan %11,1°e yiikselen
finansal servet agirliginin finansal olmayan servet agirliginda %94,4’ten %88,9’a gerilemesi
sz konusudur. Yine de finansal servet agirligi diinya ortalamasmin agirhigindan oldukga
uzaktir. Ozetle Tiirk diinyasinda servetin finansallasmasi, diinya geneline gore son derece diisiik
olup bunun anlamiysa finans piyasalarinin s1g oldugudur (Sekil 3).
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Sekil 3. Tiirk Devletlerinde Yetigkin Bagina Diisen Finansal ve Finansal Olmayan Servetin Kendi
I¢indeki Dagilimlari, 2000-2019, %

Genel olarak bakildiginda Turk devletlerinde 2000 ile 2019 yillar1 arasinda yetigkin basina
diisen servette finansal servet kisminda yasanan artisin finansal olmayan servette yasanan artisa
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gore daha stiratli gerceklestigi goriilmektedir. En diisiik artisin yasandigi Tirkiye’de yetiskin
basina diisen servetin finansal servet kismi 2000-2019 arasinda 3,5 kati asarken, finansal
olmayan servet kismindaki hacim neredeyse iki katina yiikselmistir. Diger dort Tiirk
devletindeyse bu degisim yetiskin basina diisen servette Kazakistan’da 21 kati, Kirgizistan’da
22 kati1, Tirkmenistan’da 73 kat1 ve Azerbaycan’da ise 17 kat1 agmistir. Yetiskin basina diisen
finansal olmayan servet hacminde yasanan artigsa Kazakistan’da 12 kati, Tiirkmenistan’da 18
kat1 asmis, Azerbaycan’da 8 kata ulasmis, Kirgizistan’daysa 7 kata yaklasmistir. Buradan da
anlagilacagi lizere Tiirk devletlerinde yetiskin basina diisen servet hacminde ¢ok sUratli artig
yasanmis olsa da, finansal servet artigi1 finansal olmayan servet artisinda cogu zaman birkac kat
tizerinde gergeklesmistir. Halbuki diinya ortalamasinda finansal ve finansal olmayan servetteki
artis birbirine ¢ok yakindir (Sekil 4).
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Sekil 4. Tiirk Devletlerinde Yetiskin Bagina Diigsen Finansal ve Finansal Olmayan Servetin 2000-2019
Arasidaki Degisimi, 2000=100 Indeksi

4 TURK DEVLETLERINDE BiREYSEL BORC KARSILASTIRMASI

Tirk devletlerinde 2000-2019 arasinda yetiskin basina diisen servette yasanan hizli artis,
yetiskin basina diisen borgta da benzer sekilde gerceklesmistir. Diinya ortalamasi olarak
yetigkin bagina diisen borg stogu 2000°de 4.874 $ iken 2019’a gelindiginde %96,6’lik artigla
9,584 $’a yiikselmistir. Bes Tiirk devletinin tamaminda ayn1 dénemde yetiskin basina diisen
borg stogunda yasanan artig, diinya ortalamasinin ¢ok iizerindedir. Tiirkiye’de 264 $’dan 5,5
kat1 agan artigla 1,740 $’a ulasan borg stogu Kazakistan’da 42 $’dan 35 kat1 asan artigla 1,525
$’a grtkmustir. Diger Tiirk devletlerinden Kirgizistan’da 5 $’dan 35 kat1 asan artisla 173 $’a,
Tiirkmenistan’da 4 $’dan 125 kati asan artisla 505 $’a ve Azerbaycan’da da 14 $’dan 37 kati
asan artigla 534 $’a sigrama yasandigi goriilmektedir (Tablo 5).

Tablo 5. Bireysel Borg, 2000-2019, $ ve % Olarak

Yetigkin Bagina Diisen Borg Yetigkin Bagina Diisen Borg Degisimi

Olkeler 2000 2019

$ % $ % $ 2000=100
Tarkiye 264 54 1.740 18,2 1.476 659,1
Kazakistan 42 0,9 1.525 15,9 1.483 3631,0
Kirgizistan 5 0,1 178 1,9 173 3560,0
Ozbekistan
Tilrkmenistan 4 0,1 505 53 501 12625,0
Azerbaycan 14 0,3 534 5,6 520 3814,3
Dinya ortalamas1  4.874 100,0 9.584 100,0 4.710 196,6

Hesaplamada yararlanilan kaynak: Credit Suisse (2019). Research Institute-Global Wealth Databook 2019,
Zurich.

Yetigkin bagina diisen bor¢ hacminde yasanan degisim, Tiirk devletlerinde servette yasanan
degisimin oldukga tizerindedir. Bu durum bor¢ / servet rasyosunda belirgin artis yasanmasiyla
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sonuglanmistir. Halbuki 2000-2019 arasinda diinya ortalamasina gére servet artiginin borg
artisinin lizerinde gerceklestigi ve bunun sonucu olarak da bor¢ / servet rasyosunda diisiis
yasandig1 goriilmektedir. Yine de 2019°daki gelinen noktada borg / servet rasyosunun bes Tiirk
devletinin tamaminda diiya ortalamasindaki rasyonun son derece gerisinde kaldig1 sonucuyla
karsilasilmaktadir. Buna gore rasyo degisimleri diinya ortalamasina gore %15,5’ten %13,5’e
gerilerken Tiirkiye’de %2,2°den %7,1’e yiikselmistir. Kazakistan’da 2000 yilinda %2 olarak
gerceklesen rasyonun 2019°da %5,8’e ¢iktig1 goriilmektedir. Kirgizistan’da %0,7’den %3,1°¢;
Tiirkmenistan’da %0,5’ten %3,2’ye ve Azerbaycan’da da %1’den %4,5’e ¢ikan rasyolar s6z
konusudur. Su an i¢in diinya ortalamasiin oldukg¢a gerisinde kalinmis olsa da s6z konusu
yiikksek ivmenin siirmesi durumunda Tiirk devletlerindeki yetiskin basina diisen bor¢lulugun
kisa siirede diinya ortalamasini agsmasi tehlikesi mevcuttur. Ciinkii bor¢luluk hizi servet artis
hizinin da son derece lizerinde gergeklesmektedir (Sekil 5).
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Sekil 5. Tiirk Devletlerinde Yetiskin Basina Diisen Borg / Servet Rasyosu, 2000 ve 2019, %

Borg / servet rasyosunda ikinci asama olarak finansal servete gore Tiirk devletlerinde ve diinya
ortalamasindaki durum analiz edilmistir. Buna goére diinya ortalamasina gdre borg / finansal
servet rasyosunun 2000-2019 arasinda sinirh da olsa diiserek %24,3’ten %21,8’e geriledigi
sonucuyla karsilagilmistir. Bes Tiirk devletinde de borg / finansal servet rasyosunda 2000-2019
arasinda artis yasandigi, ancak bu artis hizinin borg / servet rasyosuna gore daha diisiik hizda
gerceklestigi gorlilmiistiir. Buna gore 2000-2019 arasinda bor¢ / finansal servet rasyosu
Tirkiye’de %18.5’ten %33,9’a; Kazakistan’da %19,8’den %33,6’ya;
Kirgizistan’da %9,1’den %14,6’ya; Tiirkmenistan’da %10’dan %17,2’ye ve Azerbaycan’da
da %17,3’ten %38,7 ye yiikselmistir (Sekil 6).
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Sekil 6. Tiirk Devletlerinde Yetiskin Basina Diisen Borg / Finansal Servet Rasyosu, 2000 ve 2019, %

Borg / servet rasyosunda uglincl asama olarak finansal olmayan servete gore TUrk devletlerinde
ve diinya ortalamasindaki durum analiz edilmistir. Diinya ortalamasina gore bor¢ / finansal
olmayan servet rasyosu 2000-2019 arasinda yine sinirli da olsa diiserek %30’dan %26,3’e
gerilemistir. Bes Tiirk devletinin tamamindaysa bor¢ / finansal olmayan servet rasyosunda
2000-2019 arasinda artis yasanmistir. Buna gore rasyo 2000-2019 arasinda
Tirkiye’de %:2.,5’ten %38,3¢; Kazakistan’da %:2.,2’den %6,5’e;
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Kirgizistan’da %0,7°den %3,8’¢; Tiirkmenistan’da %0,5’ten %3,8’¢ ve
Azerbaycan’daysa %]1°’den %#4,8’e¢ yiikselmistir. Rasyolardan da anlagilacagr gibi Tiirk
devletlerinde yetiskin basina diisen finansal olmayan servet hacminin bor¢ hacmine gore
oldukea yiiksek olusu, rasyolar1 da finansal servete gore hesaplanan rasyolara gore oldukca
diisiik seviyede kalmasina sebep olmustur (Sekil 7).
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Sekil 7. Tiirk Devletlerinde Yetiskin Basia Diisen Borg / Finansal Olmayan Servet Rasyosu, 2000 ve
2019, %

5. SONUC

Bireysel servetin tespiti, gelir tespitine gore oldukca zordur. Bu zorluksa hem piyasa
kosullarinda servet unsurlarinin deger tespitinin yapilmasinda karsilasilan giicliiklerden, hem
de entelektiiel sermayenin muhasebelestirilemese de alim-satimlarda deger olusumunda yol
actig1 etkinin tespit edilememesinden kaynaklanmaktadir. Bu sebeple servet hesaplamasinda
entelektiiel sermaye kismi1 genellikle veri kabul edilerek sapmalar yasansa da piyasa fiyati olan
fiziki sermaye unsurlari alinmaktadir. Uluslararas1 iilke karsilastirmalarinda giderek
poptilaritesi artan ve 2000 yilindan giiniimiize iilkeler i¢in yetiskin basina diisen finansal,
finansal olmayan ve toplam servet miktarlar1 cari dolar fiyatlariyla saglayan Credit Suisse
Diinya Servet Raporlar1 énemli bir kazanimi olusturmaktadir. Sovyetler Birligi’nin dagildig:
1989 yilina kadar devlet kapitalizminin hakim oldugu ve Rusya isgalindeki Bat1 Tiirkistan ve
Kafkasya’da yer alan bes Tiirk devletinde bireysel servet olusumunun kokenleri oldukga
yenidir. Turkiye ise bu noktada diger bes Tiirk devletine gore daha kokli bir gegmise sahiptir.
Nitekim 2019 yilinda alt1 Tiirk devletindeki 2 trilyon $’lik toplam servetin tigte ikisinden fazlasi
halen Tiirkiye’dedir. Bunda niifus etkisi de elbette dnemlidir. Ancak niifus etkisinden ziyade
piyasa ekonomisinin diger bes Tiirk devletine gore daha derinlikli olusu belirleyici olarak kabul
edilebilir.

Toplam servet hacmi agisindan Tiirkiye’nin alt1 devlet icerisindeki {istlinliigline karsilik
yetiskin basina diisen finansal, finansal olmayan ve toplam servet miktarlari agisindan Turkiye
2000-2019 arasinda iistiinliigiini her gegen giin diger Turk devletleri karsisinda kaybetmistir.
Gelinen noktada Kazakistan yetigkin basina diisen hem finansal servette hem finansal olmayan
servette hem de toplam servette Tiirkiye’yi geride birakmistir. Cok hizli servet artis1 saglayan
Tirkmenistan ve Azerbaycan’in da yakin gelecekte Tiirkiye’yi yakalayarak gececegi
beklenebilir.

Servetteki artis karsisinda yetiskin basina diisen bor¢ hacminde ¢ok daha siiratli bir artis
yasanmaktadir. Diinya genelinde bor¢ hacmindeki artis servet hacmindeki artisa gore daha
yavas yiikselirken, Tiirk devletlerinde ¢ok daha hizli yiikselmesi endise vericidir. Ciinki
bor¢lanma hizindaki yiikselis bir silire sonra servet hacmini yakalayarak milli servetin
sifirlanmasina yol acabilir. Bu da istikrarli bir kalkinma siirecinin stirdiiriilebilmesi i¢in gerekli



30

TURK DEVLETLERI ARASINDA SERVET KARSILASTIRMASI

w

sermaye birikiminin erimesi ve beraberinde de (retimde durgunluk ve gerilemeye yol
acabilecek kriz siireclerinin derinlikli sekilde yagsanmasina yol agabilir. Kroniklesen resesyonist
stireclerse dogal olarak yoksullugun artmasina, halkin yasam standartlarinin diismesine ve
beraberinde de sosyal ve siyasal yapida bozulmanin yasanmasina sebep olabilir. Olas1 riskleri
onlemek adma Tiirk devletlerinin tiimiinde goriilen ¢ok hizli artan bireysel bor¢lanmanin
yavaglatilmasi biiyiik 6nem tagimaktadir.
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