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ABSTRACT

This study is based on Laursen-Metzler model. This study analyzes, within the framework of Metzler's open
economy model, the effects of changes in propensity of investment and propensity of consumption of an importer
country on the export volume of the trade partner country, and the impact of the importing country’'s fiscal policies
on the exporting country's national income level, in an international trade relationship. Through econometric
models developed according to these criterias, it is tested if the fiscal policies of importer trading partners, which
have a significant share in the export activities of trade partner countries, have international effects on the exporting
country by using econometric models where Turkiye is the exporting country and the total economy of EU member
countries is the importing country. In this time series analysis, impulse-response analysis and variance
decomposition method are used. The empirical analysis demonstrated that changes in the total consumption and
total investment levels of European Union countries affect Tiirkiye’s export volume, and that the cumulative
effects of EU fiscal policies spread to the Turkish economy through foreign trade, causing changes in Tiirkiye’s
national income level.

Keywords: Fiscal policy, time serries analysis, impulse-response analysis, variance decomposition, Laursen-
Metzler model, EU economics, international trade balance, total demand, trade spillovers
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MALIYE POLITIKALARININ ULUSLARARASI ETKIiLERI?
OZET

Bu ¢alisma teorik temellerini Laursen-Metzler modelinden almaktadir. Calismada, iki {ilkeli disa a¢ik bir modelde,
tek yonlii olarak, uluslararasi ticaret iligkisinin tarafi olan iilkelerden birinin yatirim ve tiiketim egilimlerinde
gergeklesen degismelerin karsi lilkenin ihracat hacmi ve ithalatgr tilkenin maliye politikalarinin ihracatgr iilkenin
milli gelir seviyesi iizerindeki etkileri Metzler’in a¢ik ekonomi modeli ¢ergevesinde analiz edilmistir. Bu kriterlere
gore olusturulan ekonometrik modeller araciligiyla, iilkelerin ihracat faaliyetlerinde dnemli paya sahip ithalatct
ticaret ortaklarinin maliye politikalarinin, ihracat¢i iilke iizerinde uluslararasi etkilerinin olup olmadigy,
Tirkiye’nin ihracatgr iilke oldugu ve AB’nin ithalat¢i iilke oldugu ekonometrik modeller araciligiyla test
edilmistir. Caliymada zaman serisi analiz yontemlerinden etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi yontemleri
kullanilmistir. Ampirik analiz sonucunda, Avrupa Birligi ilkelerinin toplam tiiketim ve toplam yatirim
seviyelerinde gergeklesen degismelerin Tiirkiye’nin ihracat hacmi tizerinde etkili oldugu ve AB iilkelerinin maliye
politikalarmin toplam etkilerinin Tiirkiye ekonomisine dis ticaret kanaliyla yayilarak Tiirkiye’nin milli gelir
seviyesinde degismelere neden oldugu ispatlanmistir.

Anahtar Kelimeler: Maliye politikasi, zaman serisi analizi, etki-tepki analizi, varyans ayrigtirmasi, Laursen-
Metzler modeli, AB ekonomisi, dis ticaret dengesi, toplam talep, dis ticaret akimlari

JEL Smiflandirmasi: E62, F42, F44

'Bu ¢alisma, Istanbul Universitesi Tktisat Fakiiltesi Ekonometri Anabilim Dali Doktora Programi kapsaminda ve
yazarin doktora tez konusu ile iliskili bir konuda gergeklestirilmistir.
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1. GIRIS

Kiiresellesmenin hiz kazandig1 glintimiiz ekonomik yapisinda, iilkeler arasindaki karsilikli bagimlilik
giderek artmakta ve ulusal diizeyde uygulanan politikalarin uluslararasi yansimalar1 daha belirgin hale
gelmektedir. Ozellikle maliye politikalar1, yalnizca i¢ ekonomik dengeleri degil, ayn1 zamanda ticaret
ortaklari {izerinden diger ekonomilerin makroekonomik performansini da etkilemektedir. Bu baglamda,
disa agik ekonomilerde kamu harcamalari, vergilendirme politikalar1 ve biitge dengeleri gibi araglarin
uluslararas1 ticaret kanallar1 araciligiyla nasil yayildigi Onemli bir aragtirma alani olarak One
¢ikmaktadir.

Bu ¢aligmanin teorik temelleri, Laursen-Metzler modeli ¢er¢evesine dayanmaktadir. S6z konusu model,
acik ekonomilerde dis ticaret hadleri, tasarruf egilimleri ve gelir diizeyleri arasindaki iliskileri
aciklayarak, bir iilkede meydana gelen ekonomik degisimlerin diger iilkelere nasil yansidigini analiz
etmeye imkan tamimaktadir. Ozellikle tiiketim ve yatirim davranislarindaki degisimlerin dis ticaret
dengesi tzerindeki etkileri, modelin temel inceleme alanini olusturmaktadir.

Bu dogrultuda ¢aligmada, iki iilkeli disa acik bir ekonomi modeli ele alinarak, uluslararasi ticaret
iligkisinin taraflarindan birinde ortaya c¢ikan yatirnm ve tiiketim egilimlerindeki degisimlerin karst
Ulkenin ihracat hacmi iizerindeki etkileri incelenmektedir. Ayrica, ithalat¢i konumda bulunan iilkenin
uyguladigr maliye politikalarinin, ihracatgi iilkenin milli gelir diizeyi lizerindeki etkileri de analiz
kapsamina dahil edilmektedir. Bu etkilesimler, Metzler acik ekonomi modeli c¢ergevesinde
degerlendirilerek, iilkeler aras1 ekonomik aktarim mekanizmalar1 ortaya konulmaktadir.

Iktisat politikalarinin uluslararasi etkilerine iliskin akademik yazin daha ¢ok para politikalarinin
uluslararas: etkileri iizerine yogunlasmis bulunmaktadir. Bu calismada, diger ¢alismalardan farkl
olarak, bir iilkenin baska bir iilkenin dis ticaret faaliyetlerindeki 6nemi ve pazar pay1 6lgeginde, iki iilke
arasindaki ticaret iligkisinde daha biiylik 6neme sahip ticaret ortaginin maliye politikalarmin diger
tilkenin milli gelir seviyesi lizerindeki etkileri analiz edilerek, sz konusu etkinin varlig: etki-tepki ve
varyans ayristirma analizi sonucunda ispatlanmistir. Bu c¢alisma, maliye politikalarinin uluslararasi
etkilerini teorik bir perspektiften ele alarak, agik ekonomi makroekonomisi literatiiriine katki saglamay1
amaclamaktadir. Elde edilecek bulgularin, 6zellikle politika yapicilar agisindan iilkeler arasi ekonomik
etkilesimlerin daha iyi anlagilmasina yardimci olmasi ve maliye politikalarinin tasariminda uluslararasi
boyutun dikkate alinmasinin 6nemini vurgulamasi beklenmektedir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Keynesyen modele gore, iilkenin net milli gelir seviyesi, tilkenin toplam tiikketim harcamalari, toplam
yatirimlar ve toplam mal ve hizmet ihracat gelirlerinin toplamindan mal ve hizmet ithalat giderlerinin
¢ikarilmasiyla elde edilir. Laursen ve Metzler’e gore, yabanci paranin doviz kurunun dovizin talep
diizeyine esit olmasindan dolayi, tilkenin ihra¢ mallarimin toplam degeri ithal edilen mallarin toplam
degerine esit olacagi igin, net milli gelir tanimina dahil olan 6demeler dengesi kalemleri formiilden
cikarilabilir. Boylece net milli gelir, toplam mal ve hizmet tiiketimi ile mal ve hizmet piyasalarina
yapilan net yatirimlarin toplamina esit olacaktir. Bagka bir ifadeyle, milli gelirin ilk tanimina gore,
iilkenin milli gelirine etki eden faktorler iki kisma ayrilmaktadir: uluslararasi ticaret sartlari ile
uluslararasi ticaret dengesi. Mundell-Fleming modelinde esnek doviz kuru sistemi sartlarinda dis ticaret
dengesinin sabit oldugu varsayildigindan, tilkenin ¢ikt1 seviyesine etki eden yurtdisi faktorler ilk grupla,
yani uluslararasi ticaret sartlariyla, sinirli kalacaktir. (Laursen ve Metzler, 1950: 287-288)

Lloyd A. Metzler, bu sartlar altindaki bir {ilke i¢in tiikketim ve yatirim fonksiyonlarini asagidaki seklide
tanimlamistir. Burada “u”, toplam tiikketimi; “ui(y)”, yerli mali tiiketimini; “uo(y)”, ithal mali tiiketimini;
“v”, toplam yatirimlari; “v(y)”, yurtigi yatirimlari; “uj(y’)+u,(y)”, yurtdisi yatirnmlar (+) ya da
yatirimlarin geri ¢ekilmesini (-); “o” yatirimlarin marjinal etkinliginde ya da kamu yatirimlarindaki bir
artisy; “B”, yerli malinin ortalama tiikketim egilimindeki degisimi; “Y™, tiiketim tercihlerinde yerli
mallarindan ithal mallara dogru kaymay1; “u” ise, yerli mali tilketiminin ortalama tiikketim egilimi
sabitken, ithal mali ortalama tiiketim egiliminde gerceklesen degisimi gostermektedir. (L.A.Metzler,

1942: 99-104)
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u=u(y)+ Uz(y)+p+p
V=V(Y)+us(y’)Fug (Y) et Y+p

Tuketim fonksiyonunda dikkat edilmesi gereken husus, yerli ve yabanci mallara yonelik tiiketim
egilimlerinin ve bu tiikketim egilimleri arasindaki ikame iliskisinin toplam tiiketim seviyesi iizerindeki
etkisidir. Yatirim fonksiyonunda da yine tiiketim egilimleri ve aralarindaki ikame iligkileriyle birlikte,
yatirimlarin marjinal etkinligi ve kamu yatirimlarindaki degisimin etkisi vurgulanmaktadir. Bununla
birlikte, yerli mallarin yurtdigindaki tiikketim egilimi ile ithal mallarm yurtigindeki tiikketim egiliminde
birbirlerine nazaran gerceklesen degismelerinin toplam yatirimlar seviyesi tizerindeki etkisi dis ticaret
dengesinde gerceklesecek degismelerin toplam ¢ikti seviyesinde degismelere neden olacaginm
gostermektedir. Ancak model, bu farktaki degismeleri doviz kurundaki degismelerle agiklayarak, milli
gelirin sabit oldugunu varsaymaktadir.

Anne O. Krueger’in tek iilkeli modelinde ihracat, ithalat ve net sermaye akimlar1 agsagida gosterildigi
gibidir. Burada “E”, doviz kurunu; “K”, net sermaye akimlarinin yerli para cinsinden degerini; “M”,
ithal edilen mal ve hizmetlerin yerli para cinsinden sabit fiyatlarla toplam degerini; “P”, yerli mallarin
fiyatini; “R”, faiz oranini; “X”, yerli para cinsinden ve sabit fiyatlarla ihra¢ edilen mal ve hizmetlerin
toplam degerini; “Y”, sabit fiyatlarla milli geliri temsil etmektedir.

X=f,(E, P)
M= fw(E, Y, P)
K= f«(R)

Krueger’in iki iilkeli modelinde ise, iilkelerin A ve B olarak isimlendirildigi ihracat, ithalat ve net
sermaye akimlar1 fonksiyonlar1 agagidaki sekilde gosterilmektedir. (A.O.Krueger, 1965: 195-208)

XAZMBR
MA=XBR
KAz-KBR

Tek iilkeli modelde, milli gelirin ithalat tizerindeki etkisini sifir kabul ettigimizde, ithalat ve ihracat
fonksiyonlarinin birbiriyle 6zdes oldugunu gorebiliriz. Yani, ithalat ve ihracat gozlemlenebilir ya da
gozlemlenemez sekilde birbirine esittir. Bu varsayim, Laursen-Metzler modeline aittir. Krueger’in
Mundell-Fleming modelini agiklayan matematiksel sistemi igerisinde yer alan bu fonksiyonlarin
Laursen-Metzler modeline ait bir varsayimi icermesi tutarlidir. R. A. Mundell’in de belirttigi gibi
Mundell-Fleming modeli, Laursen-Metzler modelini temel almaktadir. (R.A.Mundell, 1961: 509)
Ancak, milli gelirin ithalata etkisini her durumda sifir kabul etmek Keynesyen teorinin temel
varsayimlarina uygun degildir. Bu tutarsizlik, bu ¢alismanin kapsamina sigmayacak ve ancak daha farkli
alanlar1 kapsayan baska ¢alismalarda incelenerek, aydinlatilabilecek karmasik bir sistemin sonucudur.

Soyle ki iki tilkeli modelde, A iilkesi tiim ihracatim B iilkesine yapacagi i¢in A iilkesinin toplam ihracat
degeri ile B iilkesinin toplam ithalati birbirine esittir. Ayni sekilde, A {ilkesinin ithalat1 da B llkesinin
ihracatina esit olacaktir. Parasal olarak bu iki degiskenin birbirine esit goriinmedigi durumlar ise faiz
oranindaki degismelerle agiklanmaktadir. Faiz oranindan kaynaklanan parasal tutarsizliklar ise faiz
oranindaki degismelerin etkisiyle olusan sermaye akimlari tarafindan dengelenecektir. Tek iilkeli model
ile iki tilkeli model arasindaki bu fark, milli gelirin etkisinin gérmezden gelinmesinin yan sira, Krueger
tarafindan doviz kurunun sabit oldugunun varsayillmig olmasinin sonucudur. Bdylece, iki iilkenin
fiyatlar arasindaki fark ticaret akimlarina neden olurken, ticaret akimlarinin sebep oldugu dengesizlikler
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sermaye akimlariyla dengelenecek, uzun vadede A iilkesinin ihracati B iilkesinin ithalatina, A tilkesinin
ithalat1 ise B iilkesinin ihracatina esit olacaktir.

Model kaliplarindan ayrilarak, konuya gercek bir iilkenin dis ticaret iligkileri ¢ercevesinden bakacak
olursak, bir iilkenin ihracatinin (ithalatinin) baska bir iilkenin ithalatina (ihracatina) esit olmasinin ¢ok
zor bir ihtimal oldugu ve hatta kiiresel toplam ihracat hacminin kiiresel toplam ithalat hacmine esit
olmasinin dahi pratikte biiyiik bir olasiliga sahip olamayacaginin kabul edilmesi gerektigi anlasilabilir.
Yine de, bir iilkenin ihracat (ithalat) yaptigi ticaret ortagi iilkelerin toplam ithalat (ihracat)
seviyelerindeki degismelerin o iilkenin ihracat (ithalat) seviyesindeki degismeleri etkiledigi kabul
edilebilir. Bu etki, her bir ithalat¢1 (ihracatc) iilkenin, ihracatci (ithalater) lilkenin toplam ihracat (ithalat)
hacmi igerisindeki payinca iilke bazinda birimlere ayrilabilir. Bagka bir ifadeyle, ithalat¢1 (ihracatcr)
tilkenin ithalat (ihracat) hacmindeki degismeler, iilkenin ihracat¢1 (ithalatci) tilkeden gergeklestirdigi
ithalatin (ihracatin), kars1 iilkenin toplam ihracat (ithalat) hacmi igerisindeki pay1 oraninca, ihracatgi
(ithalatcr) iilkenin ihracat (ithalat) hacmindeki degismeleri agiklar. Bunun nedeni, uluslararasi mal ve
hizmet piyasalarinin tam rekabet piyasasi sartlarina sahip olmamalaridir.

Tiirkiye ekonomisinde milli gelir ile toplam ihracat arasinda ¢ift yonlii nedenselligin var oldugu
bilinmektedir. (Ciftgioglu, Nekhili; 2005: 135-154) O halde, Tiirkiye ekonomisine ait bu iki degiskenden
herhangi birini etkileyen bagka bir faktoriin etkisinin, ilk etkilenen degisken araciliiyla digerine de
yayilacagi kabul edilebilir. Ayn sekilde, etkileyen faktorii etkileyen diger etkenlerden herhangi birinde
gerceklesecek bir degisimin etkisi de s6z konusu faktor araciligiyla Tiirkiye nin milli gelir ve ihracat
degiskenlerine yayilacaktir.

Eger ticaret ortag: {ilkenin ithalat hacmindeki degismeler Tiirkiye’nin ihracat hacminde gerceklesen
degismeleri agiklayabiliyorsa, ticaret ortaginin ithalat hacminin agiklayani olan o iilkenin tiiketim ve
yatirim degiskenlerinde gerceklesecek bir degisim, ithalat hacmini etkileyerek, bu degiskende neden
oldugu degisim sonucunda Tiirkiye’nin ihracat hacmini ve ihracat hacmindeki bu degisim kanaliyla da
milli gelir hacmini etkileyecegi sonucuna varilabilir. Peki bu silsilede ne kadar geriye doniilebilir?
Ornegin, ticaret ortag1 iilkenin tiiketim ve yatirim hacimlerini etkileyen maliye politikas1 araglarinin ayni
zamanda Tiirkiye nin milli geliri {izerinde de etkisi olabilir mi?

Tiirkiye’nin ihracat faaliyetlerinin yaklagik yarisi Avrupa Birligi iiyesi iilkelerle gerceklesmektedir.
(https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/search?q=en+%C3%A7ok+ihracat&type=2&subCategory=96,
22.12.2024) Bu nedenle, dis ticaret iligkilerinin bir etki kanali olarak analize dahil edildigi durumda, AB
ckonomisine ait degiskenler Tiirkiye’ye ait ekonomik degiskenler lizerinde daha giiglii etkiye sahip
olacaktir. Yukarida olusturulan teorik zemin iizerine kurulacak ekonometrik modeller AB iilkelerinin
toplam tiikketim ve toplam yatirim faaliyetlerinin AB toplam ithalat faaliyetleri kanaliyla Tiirkiye’nin
ihracat geliri iizerindeki etkilerini ve AB iilkelerinin uyguladiklari maliye politikalarinin Tiirkiye’nin
milli geliri Gzerindeki etkisini analiz edecektir.

3. GEREC VE YONTEM

3.1. Arastirmanin Kapsami

Analiz ¢ kisimdan olugmaktadir. Birinci kisimda AB’ne ait nihai kamu harcamalari, nihai 6zel
harcamalar ve briit sabit sermaye olusumu serilerinin AB’nin mal ve hizmet ithalat1 serisinde yasanan
degismeleri agiklayp agiklayamadigi analiz edilmistir. Bu kistmda kurulan model “AB ithalat Modeli”
olarak adlandirilmistir. Birinci kisimda, AB iilkelerinin kamu kesimi ve 6zel kesim tiketimlerinin ve
yatirimlariin yani toplam harcamalarinin AB iilkelerinin toplam ithalat hacmi iizerindeki etkilerinin
anlasilmas1 amaglanmustir. Tkinci kisimda AB’ne ait ithalat serisinin Tiirkiye’nin mal ve hizmet ihracati
serisindeki degismeler {iizerinde etkisinin olup olmadigi analiz edilmistir. Bu amagla kurulan
ekonometrik model “Tiirkiye Ihracat Modeli” olarak adlandirilmistir. Ugiincii kistmda ise AB’nin
toplam kamu gelir ve harcamalarinin Tiirkiye nin milli geliri tizerinde etkilerinin olup olmadig1 analiz
edilmistir. Uciincii kissmda kurulan model “Tiirkiye Milli Gelir Modeli” olarak adlandirilmistir.
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Buradaki temel amag, AB iilkelerinin maliye politikalarmin Tirkiye’de milli gelir seviyesi iizerinde
etkilerinin olup olmadigini aragtirmaktir.

3.2. Ydntem

Bu calisma zaman serisi analizidir. Ag¢iklanmak istenilen tiim bu iliskiler etki-tepki ve varyans
ayristirmasi yontemleriyle analiz edilmistir. Kullanilan zaman serilerinin bu yontemlerle uyumlu olup
olmadiklar1 Phillips-Perron birim kok testi ile sinanmstir.

3.3. Veri Seti

Bu calismanin ampirik uygulamalarinda kullanilmak tizere, ECB Data Portal’dan alt1 ve EVDS’den iki
tane olmak iizere toplam sekiz tane zaman serisi elde edilmistir. Bunlardan Tiirkiye ekonomisine ait mal
ve hizmet ihracati ve gayrisafi yurtici hasila serileri 04.01.2025 tarihinde TCMB EVDS’den elde
edilmistir. AB ekonomisine ait nihai kamu harcamalar1, nihai 6zel harcamalar brit sabit sermaye
olusumu ile mal ve hizmet ithalati serileri 24.12.2024 tarihinde ECB Data Portal’dan elde edilmislerdir.
Yine AB ekonomisine ait toplam kamu gelirleri ve toplam kamu harcamalar1 serileri de ayn1 kaynaktan
04.01.2025 tarihinde elde edilmistir. Analize dahil edilen tiim zaman serileri logaritmik formda
kullanilmustr.

4. BULGULAR

Zaman serisi analizi kapsaminda veri setinin se¢ilen analiz yontemine uygunlugu birim kok testleri
yardimiyla smanmistir. Elde edilen zaman serilerinin birim kok test sonuglar1 Tablo-1’de
gosterilmektedir.

Tablo-1: Phillips-Perron Birim Kok Test Sonuglart |

Seviye | | YTR | EXTR | IMEU | CEU | IEU | GEU |EXPEUI REVEU |

t istatistigi | -1.6603 [ -1.1168 -0.3009 -2.1525 -5.2628 -3.4987 -2.8129 -4.8325
Vo=t Toyr+ U olasilik 0.4468 0.7050 0.9188 0.2253 0.0000 0.0108 0.0615 0.0002
sonug h(0) h(0) h(0) h(0) ool okl * ook

t istatistigi [ -7.0204 -5.8202 -2.5468 -5.0402 -5.9520 | -10.0688 | -9.4481 -14.2624
Ye=u *ﬁ(f%T) +oayrat U | olasilik 0.0000 0.0000 0.3055 0.0005 0.0000 0.0000 0.0000 0.0001

SOnUQ *kk *kk h(o) KKk KKk KKk *kk *kk

tistatistigi [ 3.3757 3.9853 3.8020 2.3457 1.1709 2.3965 2.5516 2.1646

Yi= ayes + Uy olasiik | 09998 | 1.0000 | 09999 | 09952 | 09366 | 09958 | 0.9972 0.9923
sonug h(0) h(0) h(0) h(0) h(0) h(0) h(0) h(0)
Birinci Fark | | AYTR | AEXTR | AIMEU | ACEU | AIEU | AGEU |AEXPEU| AREVEU

t istatistigi [ -16.9449 | -14.3399 | -13.0380 | -18.3883 | -29.6946 | -42.8153 | -42.2193 | -62.0821
Ayt = +oye + U olasilik 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001

*hk % % % % % *hKk *hKk
SOnU(; * KKk KKk KKk KKk KKk

t istatistigi | -16.7978 | -14.1988 | -12.9568 | -18.2267 | -28.4908 | -43.4902 | -45.0275 | -62.0844
olasilik 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001

Ay = i HB=T) + ayes +
Ut

*k*k *kk *kk *kk *kk *kk *kk *kk
sonug
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L.
tistatistigi | -10.7856 | -9.3471 | -11.7206 | -13.9004 | -31.5125 | -24.3766 | -22.9132 | -31.6384
AYr= ayea+ U olasilik 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
SOnU(} *kk *kk *kk *kk *kk *kk *kk *kk

Notlar:

YTR: Tiirkiye nin milli gelir serisi
EXTR: Tiirkiye’nin ihracat serisi

IMEU: AB’nin ithalat serisi

CEU: AB’nin 6zel tiikketim serisi

IEU: AB’nin yatirimlar serisi

GEU: AB’nin kamusal tiiketim serisi
EXPEU: AB’nin kamu harcamalar serisi
REVEU: AB’nin kamu gelirleri serisi

Temel Hipotez: Degiskende birim kok var.

(*) Alternatif hipotez istatistiksel olarak, %10 hata pay1 ve %90 anlamlilik seviyesiyle anlamli.
(**) Alternatif hipotez istatistiksel olarak, %5 hata pay1 ve %95 anlamlilik seviyesiyle anlamli

(***) Alternatif hipotez istatistiksel olarak, %1 hata pay1 ve %99 anlamlilik seviyesiyle anlaml
(h0) Alternatif hipotez istatistiksel olarak anlamsiz: temel hipotez kabul

Gecikme uzunluklar1 Schwarz Kriterine gore belirlenmistir.

Olasilik MacKinnon (1996) tek tarafli p degerlerine gore belirlenmistir.

Tabloda gosterilen sonuglara gore AB iilkelerinin ithalat hacmi serisi disinda diger tiim zaman serileri
seviyede duragan iken AB iilkelerinin ithalat hacmi serisi birinci farki alindiktan sonra
duraganlagsmaktadir. Bu nedenle, AB’ne ait ithalat serisi analize birinci farki alinarak dahil edilmistir.

Analizin ilk etabinda AB iilkelerinin kamusal ve 6zel tiiketim harcamalar ile yatirim harcamalarinin
AB’nin toplam ithalat hacmi tizerindeki etkileri arastirilmistir. Bu degiskenlerle kurulan VAR modelinin
gecikme uzunlugu bes donem olarak secilmistir. Bu se¢im yapilirken kullanilan kriterlerin gecikme
uzunluguna gore aldiklar1 degerler Tablo-2’de gdsterilmektedir.

Tablo-2: AB ithalat Modeli igin VAR Gecikme Uzunlugu Segim Kriterleri

&iﬂﬁgﬁ LogL LR FPE AIC sC HQ
0 507.6213 NA 2.19E-12 -15.49604 115.36223 115.44324
1 688.3415 333.6373 1.38E-14 -20.56435 -19.89531 -20.30037
2 800.4749 193.2144 7.20E-16 -23.5223 -22.31803 -23.04714
3 841.4141 65.50271 3.39E-16 -24.28966 -22.55015 -23.60332
4 900.6451 87.47965 9.23E-17 -25.61985 -23.3451 -24.72232
5 947.509 6344652 | 3.74e-17* | -26.56951* | -23.75953* | -25.46079*
6 960.6135 16.12866 4.39E-17 -26.48042 -23.1352 -25.16052

FPE: Nihai tahmin hatas1
AIC: Akaike bilgi kriteri
SC: Schwarz bilgi kriteri

Egzojen degiskenler: C

Gozlem sayist: 65

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri
Endojen degiskenler: D(LOG(IMEU)) LOG(IEU) LOG(CEU) LOG(GEU)

* kriter tarafindan secgilen gecikme uzunlugunu gosterir.
LR: Ardisik modifiye LR test istatistigi (her test 5% seviyesinde)
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Ikinci asamada AB iilkelerinin toplam ithalat hacimlerinin Tiirkiye’nin ihracat hacmine etkisi analiz
edilmistir. Bu iki degiskenle kurulan VAR modelinin gecikme uzunlugu bes donem olarak secilmistir.
Bu secimde kullanilan kriterlerin gecikme uzunluklarina goére degisen degerleri Tablo-3’de
gosterilmistir.

Tablo-3: Tiirkiye Thracat Modeli I¢in VAR Gecikme Uzunlugu Se¢im Kriterleri

nggﬁg LogL LR FPE AIC sc HQ
0 119.2656 NA 9.29E-05 -3.608172 -3.541268 -3.581774
1 205.4489 164.4113 7.41E-06 -6.136891 -5.936178 -6.057697
2 222.6143 31.68979 4.95E-06 -6.541977 -6.207456 -6.409987
3 244.8842 30.74322 2.82E-06 -7.104128 -6.635798 -6.919342
4 254.6145 16.76604 2.37E-06 -7.280445 -6.678307 -7.042863
5 265.702 18.42232* | 1.91e-06* | -7.498522% | -6.762575% | -7.208144*
6 266.8704 1.869468 2.09E-06 -7.411396 -6.541641 -7.068222

* kriter tarafindan segilen gecikme uzunlugunu gosterir.

LR: Ardisik modifiye LR test istatistigi (her test 5% seviyesinde)

FPE: Nihai tahmin hatasi

AIC: Akaike bilgi kriteri

SC: Schwarz bilgi kriteri

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri

Endojen degiskenler: D(LOG(IMEU)) LOG(IEU) LOG(CEU) LOG(GEU)
Egzojen degiskenler: C

Gozlem sayisi: 65

Analizin son kisminda AB iilkelerinin toplam kamu harcamalar1 ile toplam kamu gelirlerinin
Tirkiye’nin milli geliri lizerindeki etkileri analiz edilmistir. Bu ii¢ degisken kullanilarak olusturulan
VAR modelinin gecikme uzunlugu alt1 donem olarak secilmistir. Bu secime iliskin bilgiler Tablo-4’de
verilmistir.

Tablo-4: Tiirkiye Milli Gelir Modeli I¢in VAR Gecikme Uzunlugu Se¢im Kriterleri

ngﬁ@i LogL LR FPE AIC sc HQ
0 212.4233 NA 3.52E-07 -6.346161 -6.246631 -6.306832
1 348.3132 255.3082 7.53E-09 -10.19131 -9.793189 -10.03399
2 459.2991 198.4293 3.43E-10 -13.28179 -12.58508 -13.00649
3 525.6084 112.525 6.07E-11 -15.01844 -14.02314 -14.62515
4 591.1097 105.199 1.11E-11 -16.7306 -15.43671* | -16.21932
5 607.6535 25.06643 8.92E-12 -16.9502 -15.36672 -16.32993
6 627.6146 28.42945% | 6.53e-12* | -17.29135% | -15.40029 -16.54410*

* kriter tarafindan segilen gecikme uzunlugunu gosterir.
LR: Ardisik modifiye LR test istatistigi (her test 5% seviyesinde)
FPE: Nihai tahmin hatas1
AIC: Akaike bilgi kriteri




8 - MALIYE POLITIKALARININ ULUSLARARASI ETKIiLERi

SC: Schwarz bilgi kriteri

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri

Endojen degiskenler: D(LOG(IMEU)) LOG(IEU) LOG(CEU) LOG(GEU)
Egzojen degiskenler: C

Gozlem sayisi: 66

AB ithalat Modeli i¢in karakteristik polinomun kéklerinin dagiliminin grafik ve tablo gdsterimleri Sekil-
1 ve Tablo-5’te verilmistir.

1.5

1.0 .

0.5 -

0.0 & .
-0.5

-1.0 .

-1.5
-1 0 1

Sekil 1: AB Ithalat Modeli i¢in Karakteristik Polinomun Kokleri

Sekil-1"de karakteristik polinomun kdklerinin ¢ogunun birim ¢ember icerisinde kaldig goriiliirken, bazi
koklerin konumunun gekil yardimiyla anlagilmast miimkiin gériinmemektedir.

| Tablo-5: AB Ithalat Modeli icin Karakteristik Polinomun Kokleri |

| Kok Modil |

-7.58e-05 + 0.995444i 0.995444
-7.58e-05 - 0.995444i 0.995444
-0.990305 0.990305
0.986694 0.986694
-0.965228 - 0.043464i 0.966206
-0.965228 + 0.043464i 0.966206
0.906798 - 0.163239i 0.921374
0.906798 + 0.163239i 0.921374
-0.247594 - 0.835453i 0.871369
-0.247594 + 0.835453i 0.871369
0.627819 - 0.580618i 0.855146
0.627819 + 0.580618i 0.855146
0.815669 - 0.202318i 0.840386
0.815669 + 0.202318i 0.840386
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-0.153015 - 0.667742i 0.68505
-0.153015 + 0.667742i 0.68505
-0.373168 - 0.199765i 0.423274
-0.373168 + 0.199765i 0.423274
0.124847 + 0.123370i 0.175519
0.124847 - 0.123370i 0.175519

Endojen degiskenler: D(LOG(IMEU))
LOG(IEU) LOG(CEU) LOG(GEU)

Egzojen degiskenler: C

Belirlenmis gecikme uzunlugu: 1 5

Tablo-5’ten elde edilen karakteristik polinom koklerine ait modiil degerlerinin tamami birden kiigiik
oldugundan duraganlik sart1 saglanmistir. Ampirik analizde olusturulan modellerin tanisal testlerinde
%5 olasilik degeri esik deger olarak kabul edilecektir. Boylece, Tablo-6’da goriilen olasilik degerlerine
gore AB Ithalat Modelinde otokorelasyon olmadigi sonucu elde edilmektedir.

| Tablo-6: AB ithalat Modeli i¢in VAR Kalintilarmin Seri Korelasyonunun LM Testi |

| Temel Hipotez: h sayida gecikmede seri korelasyon yoktur. |

| Gecikme sayist LRE* ’ sd ‘ Olasilik Rao F-istatistigi ’ sd ’ Olasilik |
1 16.6744 16| 0.407 1.052519 (16, 116.7) 0.4084
2 1792736 | 16| 0.3282 1.137487 (16, 116.7) 0.3296
3 13.21083 | 16| 0.6573 0.82207 (16, 116.7) 0.6584
4 16.01129 | 16| 0.4522 1.007899 (16, 116.7) 0.4536
5 1147992 | 16| 0.7789 0.709299 (16, 116.7) 0.7798
6 10.69168 | 16| 0.8281 0.658464 (16, 116.7) 0.8288

| Temel Hipotez: 1'den h'a kadar sayida gecikmelerde seri korelasyon yoktur. |

| Gecikme sayist LRE* | sd ‘ Olasilik Rao F-istatistigi | sd | Olasilik |
1 16.6744 16 | 0.407 1.052519 (16, 116.7) 0.4084
2 31.4786 32| 0.4928 0.984933 (32,127.0) 0.4993
3 55.05307 | 48| 0.2252 1.174245 (48, 117.6) 0.2413
4 65.44943 | 64| 0.4262 1.013801 (64,104.1) 0.4686
5 83.38054 |80| 0.376 1.021675 (80, 89.2) 0.4593
6 122.2503 |96 | 0.0366 1.346182 (96, 73.8) 0.0912

*Edgeworth endeksiyle diizeltilmigbenzerlik orani istatistigi
Orneklem: 2002Q1 2019Q4
Gozlem sayisi: 66
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AB Ithalat Modeline uygulanan Jarque-Bera testinin Tablo-7’de goriilen sonuglarina goére modelin
kalintilar1 normal dagilmaktadir.

Tablo-7: AB ithalat icin VAR Kalmtilarinin Normal Dagilim Testi

Bilesen ‘ Carpiklik Ki2 ‘ sd ‘ Olasilik*
1 -0.073091 0.058766 1 0.8085
2 0.489726 2.638147 1 0.1043
3 -0.203839 0.457055 1 0.499
4 0.657634 4.757313 1 0.0292
Birlesik | | 7.911281 | 4| 0.0949
Bilesen l Basiklik I Ki2 ‘ sd I Olasilik*
1 2.846237 0.065018 1 0.7987
2 3.492905 0.668127 1 0.4137
3 2.408514 0.962103 1 0.3267
4 3.598923 0.98645 1 0.3206
Birlesik | | 2.681697 | 4 | 0.6124
Bilesen l I Jarque-Bera ‘ sd Olasilik
1 0.123784 2 0.94
2 3.306274 2 0.1914
3 1.419158 2 0.4919
4 5.743763 2 0.0566
Birlegik | | 10.59298 | 8 | 0.2258
*Katsay1 tahminlerinde yaklasik p-degerleri gozard: edilmistir.
Dikeylestirme: Cholesky (Lutkepohl)
Temel Hipotez: Cok degiskenli normal dagilim
Orneklem: 2002Q1 2019Q4
Gozlem sayisi: 66

AB Ithalat Modelinin heteroskedasite test sonuglarinin verildigi Tablo-8’e gére model homoskedastiktir.
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Tablo-8: AB ithalat Modeli i¢in VAR Kalmtilarinin Heteroskedasite testi (seviyede ve karelerinde)

Her bir bilesen i¢in:

Bagimli Degisken R2 | F(40,25) Olasihk |  Ki2(40) | Olasilik
resl*resl 0.778578 2.197664 0.0201 51.38614 0.1071
res2*res2 0.658603 1.205714 0.3146 43.46781 0.3259
res3*res3 0.659627 1.211219 0.3102 43.53536 0.3234
res4*res4 0.644096 1.131093 0.3785 42.51035 0.3635
res2*resl 0.662038 1.22432 0.3 43.6945 0.3174
res3*resl 0.680536 1.331402 0.2266 44.91538 0.2734
res3*res2 0.609639 0.976083 0.5377 40.23619 0.4598
resd*resl 0.741197 1.789968 0.0631 48.91903 0.1575
res4*res2 0.63788 1.100949 0.4068 42.10011 0.3801
res4*res3 0.687643 1.375917 0.201 45.38445 0.2576
o Ki? sd Olasilik

Birlesik test:
440.3894 400 0.0799

Orneklem: 2002Q1 2019Q4
Gozlem sayisi: 66

Tiirkiye ihracat Modeli i¢in karakteristik polinomun ters koklerinin dagilimi Sekil-2 ve Tablo-9°da sekil
ve tablo gosterimlerle verilmistir.
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Sekil 1 Tiirkiye Thracat Modeli i¢in Karakteristik Polinomun Kéklerinin Dagilimi
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Sekil-2’ye gore karakteristik polinomun ters kokleri analitik diizlem iizerinde genel itibariyle birim
cemberin igerisinde yer almaktadir.Ancak, bazi koklerin birim ¢emberin igerisinde kalip kalmadiginin
sekil yardimiyla tespit edilmesi miimkiin gériinmemektedir.

| Tablo-9: Tiirkiye ihracat Modeli Karakteristik Polinomunun Kokleri |

| Kok Modil |
-0.99321 0.99321
0.989259 0.989259
-0.020869 - 0.929794i 0.930028
-0.020869 + 0.929794i 0.930028
0.743006 - 0.401603i 0.844597
0.743006 + 0.401603i 0.844597
-0.239610 - 0.785736i 0.821458
-0.239610 + 0.785736i 0.821458
-0.778608 0.778608
0.360412 0.360412
Endojen degiskenlers: LOG(EXTR)
D(LOG(IMEUV))
Egzojen degiskenler: C
Belirlenmis gecikme uzunlugu: 1 5

Tablo-9’da verilen modiil degerlerine gére karakteristik polinomun biitin kokleri birden kiigiik
oldugundan duraganlik kosulu saglanmaktadir.

| Tablo-10: Tiirkiye ihracat Modeli VAR Kalintilarinin Seri Korelasyonunun LM Testi |

| Temel Hipotez: h sayida gecikmede seri korelasyon yoktur. |

| Gecikme sayi1si LRE* ‘ sd ‘ Olasilik Rao F-istatistigi ‘ sd ‘ Olasilik |
1 0.907667 4 0.9235 0.22573 (4, 104.0) 0.9235
2 1.43295 4 0.8384 0.357258 (4, 104.0) 0.8385
3 3.792116 4 0.4349 0.956162 (4, 104.0) 0.4349
4 3.119538 4 0.538 0.784046 (4, 104.0) 0.5381
5 5.658177 4 0.2262 1.43951 (4, 104.0) 0.2262
6 0.661637 4 0.956 0.164351 (4, 104.0) 0.956

| Temel Hipotez: 1'den h'a kadar sayida gecikmelerde seri korelasyon yoktur. |

| Gecikme sayis1 | LRE* [ sd [ Olasilik [ Rao F-istatistigi [ sd [ Olasilik |

| 1 | 0907667 | 4 | 09235 | 0.22573 | (4,1040) | 09235 |
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2 3.419401 8 0.9054 0.421941 (8, 100.0) 0.9054
3 7.232697 12 0.8419 0.593898 (12, 96.0) 0.8423
4 9.75914 16 0.8789 0.595698 (16, 92.0) 0.8797
5 16.4467 20 0.6886 0.813014 (20, 88.0) 0.6918
6 17.07497 24 0.8454 0.689157 (24, 84.0) 0.8487

Gozlem sayisi: 66

*Edgeworth endeksiyle diizeltilmis benzerlik orani istatistigi
Orneklem: 2002Q1 201904

Tablo-10’da verilen otokorelasyon test sonuglarina gore Tiirkiye Thracat Modelinde otokorelasyon
yoktur. Tablo-11’de ise normal dagilim test sonuglari verilmektedir. Bu sonuglara gore ise modelin
kalintilar1 normal dagilmaktadir.

Tablo-11: Tiirkiye ihracat Modeli VAR Kalintilarinin Normal Dagilim Testi

Bilesen Carpiklik Ki2 ‘ sd | Olasilik*
-0.040792 0.018304 0.8924
-0.329275 1.192644 0.2748
Birlesik 1.210948 N 0.5458
Bilesen Basiklik Ki2 ‘ sd | Olasilik*
3.600334 0.991103 0.3195
4.120118 3.450327 0.0632
Birlesik 4.44143 I 0.1085
Bilesen Jarque-Bera ‘ sd Olasilik
1.009407 0.6037
4.642971 0.0981
Birlesik 5.652378 | 4| 0.2267
*Katsay1 tahminlerinde yaklasik p-degerleri gozardi edilmistir.
Dikeylestirme: Cholesky (Lutkepohl)
Temel Hipotez: Cok degiskenli normal dagilim
Orneklem: 2002Q1 2019Q4
Gozlem sayisi: 66

Tiirkiye Ihracat Modelinin heteroskedasite test sonugclar1 ise Tablo-12’de gdsterilmektedir. Bu sonuglara
gore model homoskedastiktir.
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Tablo-12: Tiirkiye Thracat Modeli VAR Kalintilarin Heteroskedasite testi (seviyede ve karelerinde)

Her bir bilesen igin:

Bagimli Degisken R2 | F(40,25) Olasik |  Ki2(40) | Olasilik
res1*resl 0.386721 1.418801 0.1634 25.52356 0.1821
res2*res2 0.387195 1.421642 0.1621 25.55488 0.181
res2*resl 0.381631 1.388603 0.1782 25.18764 0.1943

Ki2 sd Olasilik
Birlesik test:
58.95334 60 0.514
Orneklem: 2002Q1 2019Q4
Gozlem sayisi: 66
Tirkiye Milli gelir Modeli VAR Gecikme Uzunlugu Se¢im Kriterleri
lag| LogL | LR FPE AIC sC HQ
0 | 2124233 NA 3.52E-07 -6.346161 -6.246631 -6.306832
1 | 3483132 255.3082 7.53E-09 -10.19131 -9.793189 -10.03399
2 | 459.2001 198.4293 3.43E-10 -13.28179 -12.58508 -13.00649
3 | 525.6084 112,525 6.07E-11 -15.01844 -14.02314 -14.62515
4 | 591.1007 105.199 1.11E-11 -16.7306 -15.43671* -16.21932
5 | 607.6535 25.06643 8.92E-12 -16.9592 -15.36672 -16.32993
6 | 627.6146 28.42945* 6.53e-12* -17.29135* -15.40029 -16.54410*

* kriter tarafindan segilen gecikme uzunlugunu gosterir.

LR: Ardisik modifiye LR test istatistigi (her test 5% seviyesinde)

FPE: Nihai tahmin hatas1
AIC: Akaike bilgi kriteri
SC: Schwarz bilgi kriteri

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri
Endojen degiskenler: D(LOG(IMEU)) LOG(IEU) LOG(CEU) LOG(GEU)

Egzojen degiskenler: C

Gozlem sayisi: 66
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Sekil 3: Tirkiye Milli Gelir Modeli i¢in Karakteristik Polinomun Kokleri

Turkiye Milli Gelir Modeli igin karakteristik polinomun koklerinin dagilimi Sekil-3 ve Tablo-13’te
gosterilmektedir. Bu sonuclara gore model duragan yapidadir.

| Tablo-13: Tiirkiye Milli Gelir Modeli I¢in Karakteristik Polinomun Ké&kleri

| Kok Modil |

0.996903 0.996903
0.003938 - 0.996434i 0.996442
0.003938 + 0.996434i 0.996442
0.986657 0.986657
0.954367 + 0.153604i 0.966649
0.954367 - 0.153604i 0.966649
-0.911629 0.911629
0.089635 - 0.862171i 0.866818
0.089635 + 0.862171i 0.866818
0.776703 + 0.311694i 0.836911
0.776703 - 0.311694i 0.836911
0.326781 - 0.745085i 0.813595
20.326781 + 0.745085i 0.813595
0.761783 0.761783
0.466466 - 0.536935i 0.711259
0.466466 + 0.536935i 0.711259
-0.470421 - 0.445998i 0.648236
-0.470421 + 0.445998i 0.648236

Endojen degiskenler: LOG(YTR)
LOG(EXPEU) LOG(REVEU)
Egzojen degiskenler: C

Belirlenmis gecikme uzunlugu: 1 6
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Turkiye Milli Gelir Modelinde, Tablo-14 sonuglarina gore, otokorelasyon yoktur.

| Tablo-14: Tiirkiye Milli Gelir Modeli i¢in VAR Kalintilarinin Seri Korelasyonunun LM Testi

| Temel Hipotez: h sayida gecikmede seri korelasyon yoktur.

| Gecikme sayisi LRE* | sd | Olasik | Rao F-istatistigi | sd | Olasilik |
1 11.8929 9 0.2194 1.352281 (9, 102.4) 0.2198
2 14.60217 9 0.1025 1.682168 (9, 102.4) 0.1028
3 15.45138 9 0.0793 1.78732 (9, 102.4) 0.0795
4 12.95746 9 0.1645 1.480898 (9, 102.4) 0.1649
5 8.40457 9 0.4939 0.939778 (9, 102.4) 0.4944
6 11.00809 9 0.2752 1.24636 (9, 102.4) 0.2756
7 4.806169 9 0.8509 0.528264 (9, 102.4) 0.851
| Temel Hipotez: 1'den h'a kadar sayida gecikmelerde seri korelasyon yoktur. |
| Gecikme sayist LRE* | sd | Olasilik Rao F-istatistigi ‘ sd | Olasilik |
1 11.8929 9 0.2194 1.352281 (9, 102.4) 0.2198
2 27.04754 18 0.0781 1.573822 (18, 110.8) 0.0792
3 33.83721 27 0.1708 1.297549 (27, 105.8) 0.1756
4 45.70049 36 0.129 1.328191 (36, 98.2) 0.1379
5 60.19365 45 0.0644 1.431579 (45, 89.9) 0.0753
6 67.7887 54 0.0983 1.326306 (54, 81.3) 0.1233
7 73.00164 63 0.1823 1.18699 (63, 72.5) 0.2395
*Edgeworth endeksiyle diizeltilmisbenzerlik orani istatistigi
Orneklem: 2002Q1 2019Q4
Gozlem sayisi: 66
Modelin kalintilarinin normal dagildigini gosteren test sonuglar1 Tablo-15’de goriilmektedir.
Tablo-15: Tiirkiye Milli Gelir Modeli icin VAR Kalintilarinin Normal Dagilim Testi
Bilesen Carpiklik Ki2 ‘ sd ‘ Olasilik*
-0.13429 0.19838 0.656
0.661437 4.812482 0.028
0.115509 0.146767 0.702
Birlesik 5.157628 ‘ 0.161
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Bilesen ‘ Basiklik ‘ Ki2 ‘ sd ‘ Olasilik*
1 3.593718 0.969377 0.325
2 3.49024 0.660923 0.416
2.690599 0.263255 0.608
Birlesik | | 1.893554 E 0.595
Bilesen ‘ ‘ Jarque-Bera ‘ sd Olasilik
1.167757 0.558
5.473404 0.065
0.410021 0.815
Birlegik | | 7.051182 | 6 | 0.316
*Katsay1 tahminlerinde yaklasik p-degerleri gbzard: edilmistir.
Dikeylestirme: Cholesky (Lutkepohl)
Temel Hipotez: Cok degigkenli normal dagilim
Orneklem: 2002Q1 2019Q4
Gozlem sayisi: 66

Tablo-16’da Tiirkiye Milli Gelir Modeline ait heteroskedasite test sonuglar1 gosterilmektedir. Bu
sonuclara gore, model homoskedastik yapidadir.

Tablo-16: Tiirkiye Milli Gelir Modeli igin VAR Kalintilarinin Heteroskedasite testi (seviyede ve karelerinde)

Her bir bilesen igin:

Bagimh Degisken R | F(40,25) | Olasihk | Ki%40) | Olasilik
resl*resl 0.604315 1.230297 0.2852 39.88482 0.3014
res2*res2 0.454478 0.671115 0.8726 29.99557 0.749
res3*res3 0.436252 0.623372 0.911 28.79262 0.7978
res2*resl 0.49669 0.794962 0.7454 32.78157 0.6225
res3*resl 0.514012 0.852006 0.6787 33.92476 0.5676
res3*res2 0.499974 0.805473 0.7333 32.99831 0.6121
o Ki? sd Olasilik

Birlesik test:
207.8675 216 0.6421

Orneklem: 2002Q1 2019Q4
Gozlem sayisi: 66
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18 - MALIYE POLITIKALARININ ULUSLARARASI ETKIiLERi

AB Ithalat Modeli Etki-Tepki analiz sonuglar1 Sekil-4’te gdsterilmektedir. Ayn1 modele ait varyans
ayristirmasi analiz sonuglari ise Tablo-17’dedir.

AMEU'sun CEU'ya Teplsi AIMEU' nun GEU'ya Tepkisi
' AIMEU N IEV'ya Teplasi

1

=)

o~

o
L

Sekil 2 AB ithalat Modeli I¢in Etki-Tepki Analiz Sonuglar1

Etki-Tepki analiz sonuglarinda, AB tilkelerinin toplam &zel tiiketim egilimlerinde gergeklesen bir artigin
AB toplam ithalat hacminde takip eden donemden itibaren artisa neden oldugu goriilmektedir. AB
tilkelerinin toplam ithalat seviyelerindeki bu artis, ilk etkiyi takip eden ddrdunci dénemden itibaren
altinc1 doneme kadar gecen siire¢ icerisinde diisiise doniiserek altinci donemde ithalat hacmi eski
seviyesine donmektedir. Bu noktadan itibaren dokuzuncu dénemde kadar AB toplam ithalat1 baglangi¢
seviyesinin altina diiserken, bu donemden itibaren tekrar baglangic seviyesine doniis egilimi
gostermektedir.

AB iilkelerinin toplam yatirim harcamalarinda gergeklesen bir artig, oncelikle takip eden donem
icerisinde diislise neden olurken, siirecin iiclincii doneminde sert bir yiikselis gostererek, baslangic
seviyesine kiyasla ikinci donemdeki diislise yakin bir artis gergeklestirmektedir. Dordiincii donemde
tekrar ikinci donemdeki seviyesine yakin bir seviyeye gerilerken, yedinci déneme kadar baglangi¢
donemindeki seviyesinin altinda seyrederek, bu donemden itibaren takip eden donemlerde baslangic
degerine gore sirayla pozitif ve negatif kalanlar verdigi konjonktiirel bir dalgalanma gostermeye
baslamaktadir.

AB iilkelerinin toplam kamusal tiiketim harcamalarinda gerceklesen bir artis, AB toplam ithalat
seviyesinde ilk olarak diisiise neden olurken, ii¢lincii donemden itibaren besinci doneme kadar hizli bir
artisa neden olmaktadir. Dordiincii donemden itibaren ithalat seviyesinin donem degerleri baslangic
degerine kiyasla pozitif farklara sahip olurken, dokuzuncu donemde far sifira esit olmaktadir. Takip
eden donemlerde ise ithalat seviyesinde baslangic seviyesine kiyasla diisiis gozlenmektedir.

Tablo-17: AB ithalat Modeli i¢in Varyans Ayristirmas1 Analiz Sonuglari
Donem | Standart Hata | D(LOG(IMEU)) | LOG(IEU) | LOG(CEU) | LOG(GEU)
Katsay1 100 0 0 0
1 0.016444
Standart Sapma 0 0 0 0
Katsay1 75.44725 13.11707 10.72429 0.711392
2 0.018933
Standart Sapma -10.7523 -8.42311 -6.05015 -2.45469
Katsay1 64.75382 20.55511 12.96153 1.729542
3 0.020783
Standart Sapma -9.72378 -9.60752 -6.95313 -3.1299
4 0.023295 Katsay1 55.49497 21.98026 19.82134 2.703432
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Standart Sapma -10.6597 -9.62661 -7.89872 -3.35439
Katsay1 53.2585 21.35072 19.27498 6.115801
5 0.023835
Standart Sapma -10.5175 -9.11405 -7.65215 -4.91571
Katsay1 57.67826 19.7845 17.26584 5.271401
6 0.026287
Standart Sapma -10.5024 -8.93136 -7.09998 -4.73985
Katsay1 55.724 20.36257 18.20617 5.707258
7 0.026761
Standart Sapma -11.1534 -9.8414 -7.30415 -5.34412
Katsay1 52.49524 24.49623 17.09045 5.918073
8 0.027776
Standart Sapma -11.373 -10.9989 -7.37038 -5.42337
Katsay1 49.84095 25.49335 19.10588 5.559815
9 0.028685
Standart Sapma -12.4234 -11.5102 -7.95675 -5.53902
Katsay1 49.80352 25.33392 18.9731 5.889456
10 0.028863
Standart Sapma -12.7857 -11.6273 -8.20496 -5.54532
Cholesky Tek Taraflt Ayristirma Yontemi (sd ayarlamalr)
Cholesky Diizeni: D(LOG(IMEU)) LOG(IEU) LOG(CEU) LOG(GEU)
Standart Hata: Monte Carlo (100 tekrar)

On donemi kapsayan varyans ayristirmasi analiz sonuglarina gére AB iilkelerinin toplam ithalat seviyesi
birinci ddnemde sadece kendi gegmis degerinden etkilenmektedir. Ikinci ddnemde bu etki biiyiik oranda
diistis gosterirken, takip eden donemlerde de git gide daha kiigiik oranlarda azalis gdstermektedir.
Onuncu dénemde degiskenin kendi donem degerine etkisi %49,80 seviyesinde olusmaktadir.

AB iilkelerinin toplam yatirim harcamalarinin toplam ithalat hacmi {izerinde birinci donemde etkisi
bulunmamaktadir. ikinci dénemde ise AB iilkeleri toplam ithalat hacmindeki degismeler %13,12
oraninda AB iilkelerinin toplam yatirnm harcamalarinda 6nceki donemde gerceklesen degisimin
etkisiyle olusmaktadir. Bu etkinin ithalat hacminde gergeklesen degisimdeki pay1 ilerleyen zaman
icerisinde dénemden doneme artis gostererek takip eden onuncu dénemde AB toplam ithalat
harcamalaridaki degisimin %25,33’{ine neden olmaktadir.

AB iilkelerinin toplam 6zel tiiketim harcamalarindaki artig da birinci donemde AB iilkelerinin toplam
ithalat harcamalarindaki degisime etki etmemektedir. Bu etki, ikinci donemde toplam ithalat hacmindeki
degisimin %10,72’sine neden olurken, zaman igerisinde yatirim harcamalarinin etkisine benzer bir artis
gostererek onuncu donemde toplam ithalat hacmindeki degisimin %18,97’sine neden olmaktadir.

AB filkelerinin toplam kamusal tiiketim harcamalarinda gergeklesen degisim ikinci donemde itibaren
AB toplam ithalat harcamalarindaki degisimi ilk basta %0,71 oraninda ve git gide artarak onuncu
donemde %5,88 oraninda etkilemektedir.
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Sekil 3 Tiirkiye Thracat Modeli I¢in Etki-Tepki Analiz Sonuglari

AB iilkelerinin toplam ithalat hacminde gergeklesen bir artis Tiirkiye’'nin ihracat hacminde ikinci
donemden itibaren artisa neden olmaktadir. Bu artis egilimi zaman igerisinde konjonktiirel inis ve
cikislar gosterirken, besinci ddnemden itibaren belirgin bir artisa neden olmaktadir. ihracat hacmindeki
artislar kalicidir.

Tiirkiye Thracat Modeli I¢in Varyans Ayristirmasi Analiz Sonuglari
Dénem Standart Hata | LOG(EXTR) | D(LOG(IMEU))
Katsay1 100 0
1 0.05979
Standart Sapma 0 0
Katsay1 99.65659 0.34341
2 0.06798
Standart Sapma -1.55182 -1.55182
Katsay1 99.66011 0.339891
3 0.06847
Standart Sapma -2.46766 -2.46766
Katsay1 99.65425 0.345745
4 0.070244
Standart Sapma -2.97264 -2.97264
Katsay1 99.18267 0.817327
5 0.087854
Standart Sapma -2.48224 -2.48224
Katsay1 98.42619 1.57381
6 0.094095
Standart Sapma -3.53466 -3.53466
Katsay1 98.38161 1.618387
7 0.094763
Standart Sapma -4.06953 -4.06953
Katsay1 98.39412 1.605884
8 0.097216
Standart Sapma -4.32906 -4.32906
Katsay1 98.01956 1.980441
9 0.107363
Standart Sapma -4.34985 -4.34985
Katsay1 97.84218 2.15782
10 0.111391
Standart Sapma -4.7262 -4.7262
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Cholesky Tek Tarafli Ayristirma Yontemi (sd ayarlamali)
Cholesky Diizeni: LOG(EXTR) D(LOG(IMEU))
Standart Hata: Monte Carlo (100 tekrar)

AB diilkelerinin toplam ithalat hacminde gergeklesen bir artig Tiirkiye nin ihracat hacmine takip eden
dénemden itibaren etki edecektir. Bu etki ikinci donemde %0,34 iken, donemden db6neme artis
gostermektedir. AB toplam ithalat hacmindeki degisim, on donem sonra Tiirkiye’nin ihracat hacmindeki
degisimin %2,16’sin1 agiklamaktadir. Besinci donemde itibaren etkiler 6nceki donemlere gore oldukca
daha yuksektir.

YTR'nin EXPEU'ya Tepkisi YTR'nin REVEU'ya 'épkiSl
01
= .00
-01
-02
-03
i1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1

Sekil 4 Tiirkiye Milli Gelir Modeli I¢in Etki-Tepki Analiz Sonuglari

Ardisik on donemden olusan bir siire¢ igerisinde AB iilkelerinin toplam kamu harcamalarinda
gerceklesen bir degisim Tiirkiye’nin milli gelirinde {iglincii doneme kadar diisiise neden olurken bu
dénemden itibaren olusan etki milli gelirde artisa neden olmaktadir. AB Ulkelerinin kamu gelirlerindeki
artisin Tirkiye’nin milli geliri iizerindeki etkisi de buraya kadar AB’nin kamu harcamalarinin etkisiyle
aynidir. Her iki etki de milli gelirde bu noktadan itibaren dordiincii doneme kadar artisa neden
olmaktadir. AB kamu gelirlerinin birinci donemde ortaya ¢ikardigi etkiyle, dordiincii donemden itibaren
siireg ilerledikge, Tiirkiye nin milli gelir seviyesinde gittikge artan bir diisiis yasanmaya baslanacaktir.
AB kamu harcamalarinin etkisi ise Tiirkiye’nin milli gelir seviyesinin besinci doneme kadar artig
gostermesine neden olacak ve bu dénemden itibaren yine artarak azalirken, Tiirkiye’nin milli gelirinin
tepki egrisi daha diigiik bir egime sahip olmaktadir. Boylece Tiirkiye’nin milli gelirinin AB maliye
politikalarina tepkisi genellikle negatif yonde ger¢eklesmektedir. Tiirkiye’nin milli gelirinin AB toplam
kamu harcamalarindaki degisime tepkisi dordiincii donemden yedinci doneme kadar, AB toplam kamu
gelirlerindeki degisime tepkisi ise birinci donemden ikinci déneme ve {igiincii donemden besinci
doneme kadar artig yoniinde gerceklesmektedir.

Tiirkiye Milli Gelir Modeli I¢in Varyans Ayristirmas1 Analiz Sonuglart
Dénem | Standart Hata | LOG(YTR) | LOG(EXPEU) | LOG(REVEU)
Katsay1 100 0 0
1 0.022949
Standart Sapma 0 0 0
Katsay1 99.40195 0.455905 0.142142
2 0.029399
Standart Sapma -2.31109 -2.0366 -1.40348
3 0.031201 Katsay1 98.42169 0.972807 0.605499
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Standart Sapma -3.60272 -3.05899 -1.9994
Katsay1 96.27258 1.670949 2.056468
4 0.032812
Standart Sapma -5.99626 -3.87146 -3.47874
Katsay1 90.44201 7.903914 1.654077
5 0.036605
Standart Sapma -8.97925 -7.4514 -3.44635
Katsay1 85.86539 7.742351 6.392257
6 0.03896
Standart Sapma -9.79122 -8.24323 -4.96173
Katsay1 75.5113 6.531936 17.95677
7 0.042461
Standart Sapma -11.582 -8.24756 -8.98169
Katsay1 72.57628 6.15291 21.27081
8 0.043816
Standart Sapma -12.592 -8.65407 -10.2862
Katsay1 67.6642 5.682121 26.65368
9 0.046402
Standart Sapma -13.4458 -8.33231 -11.4667
Katsay1 56.91238 7.142517 35.9451
10 0.051831
Standart Sapma -14.3012 -1.47577 -12.2494
Cholesky Tek Tarafli Ayristirma Yontemi (sd ayarlamali)
Cholesky Diizeni: LOG(YTR) LOG(EXPEU) LOG(REVEU)
Standart Hata: Monte Carlo (100 tekrar)

AB iilkelerinin toplam kamu harcamalarinda gerceklesen degisimin Tiirkiye’nin milli geliri iizerindeki
etkisi ikinci donemden itibaren ortaya ¢ikarak besinci doneme kadar artrak artis gostermektedir. Besinci
donemden itibaren ise birbirine yakin degerler almaktadir. AB iilkelerinin toplam kamu gelirlerinin
Tiirkiye milli geliri lizerindeki etkisi de ikinci donemden itibaren artarak artan bir egilime sahiptir.
Ancak, bu durumda artis siirecin sonuna kadar artarak devam etmektedir. AB iilkelerinin toplam kamu
harcamalarinda gergeklesen degisimin etkisi degisimi takip eden donem igerisinde Tiirkiye’nin ihracat
seviyesinde meydana gelen degisimin %0,45’ine neden olurken bu etki giderek artarak onuncu dénemde
%7,14’e ulagmaktadir. AB iilkelerinin toplam kamu gelirlerinde ortaya ¢ikan degisimin Tiirkiye’nin
milli geliri {izerindeki etkisi ise ikinci donemde milli gelirde meydana gelen degisimin %0,14’iine neden
olurken ve besinci doneme kadar belirli bir seviyede diizensiz degismeler gosterirken, altinct donemde
sigrayis gostererek milli gelirdeki degisimin %6,39’unu agiklamaktadir. Altinc1 dénemden itibaren bu
etki artarak artan bir egilimle biiyliyerek, onuncu dénemde milli gelirdeki degisimi %35,96 oraninda
acgiklamaktadir.

5. SONUC

AB iilkelerinin toplam ithalat hacmindeki degismeler blyuk oranda AB Ulkelerinin toplam 6zel tiketim
ve toplam yatirnm harcamalar tarafindan agiklanmaktadir. Bu iki etken kadar biiyiik bir etkiye sahip
olmasa da, toplam kamusal tiiketim harcamalarinin da ithalat hacmi iizerinde oOnemli etkisi
bulunmaktadir. AB iilkelerinin toplam ithalat hacminin Tiirkiye’nin ihracat hacmi tizerindeki etkisinin
AB ekonomisine ait bu degiskenler arasi iligkiler kadar gii¢lii gériinmemesinin nedeni AB iilkelerinin
toplam ithalati igerisinde Tiirkiye’nin nispeten kii¢iik olan payidir. Buna karsilik olarak, AB maliye
politikalarinin Tiirkiye nin milli gelir seviyesine etkilerinin oldukg¢a daha biiyiik oldugu goriilmektedir.
Bunun nedeni ise Tiirkiye’nin ihracat hacmi igerisinde AB iilkelerinin olduk¢a 6nemli bir payinin
olmasidir.

Uc modelin sonuglari birlikte degerlendirildiginde AB toplam talep sartlarinin Tiirkiye nin milli gelir
seviyesini etkiledigi anlasilmaktadir. Birinci modelin analiz edilmesi sonucunda AB iilkelerinin
ortalama tiiketim ve yatirim egilimlerinde gergeklesen degismelerin toplam ithalat egilimini degistirdigi
sonucu elde edilmistir. Ikinci modelin analiz edilmesi sonucunda AB iilkelerinin toplam ithalat
egilimlerinde gergeklesen degismelerin Tiirkiye’nin ihracat hacmine etki ettigi anlagilmigtir. Tiirkiye’de
ihracattan milli gelire dogru nedenselligin varlig1 bilindiginden, bu asamada, AB iilkelerinin toplam
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talep sartlarindaki degismelerin ithalat egilimini degistirmek suretiyle, Tiirkiye’ nin ihracat faaliyetleri
kanalryla Tiirkiye’de milli gelir seviyesini etkiledigi anlagilmaktadir. Maliye politikalarinin toplam talep
tizerindeki etkisi bilindigi i¢in, boylece, AB toplam talebinin etkilerine agik olan Tiirkiye milli gelir
seviyesinin AB maliye politikalarindan etkilenecegi hipotezine ulasilmistir. Bu bilgi dogrultusunda
ampirik analizin tigtincti kisminda AB tilkelerindeki maliye politikasi uygulamalarinin Tiirkiye nin milli
gelir seviyesi lizerinde etkili oldugu ispatlanmustir.
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