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ABSTRACT

The current account deficit is based on the consumption of more than an economy produces, that is, the
expenditure of more than its income, and the borrowing in the form of a currency. It is known that the
current account balance of that country is followed and that the difference between the income and
expenses from items in the balance of payments balance is the current deficit of that country. What is
important is what resources are financed and sustainability. The fact that Turkey has a current account
deficit of $ 32 billion in 2016 is in fact the currency demanded by Turkey in the World. While this
demand is found in the outside world, risks such as growth, economic and political stability, geopolitics
play a decisive role in addition to the difference of return of fund holders who meet this demand.

In our study, the sustainability of the current account deficit in Turkey in 2003-2016 period was
investigated and quarterly data were used. As a result, the current account deficit in Turkey is seen to
be sustainable.

Keywords: Current Account Deficit, Economic Growth, Foreign Trade Balance, Sustainability.

CARI ACIGIN SURDURULEBILIRLIGIi: TURKIYE UZERINE BIiR
UYGULAMA

OZET

Cari agik bir tilkenin iirettiginden fazla tiiketmesi, yani gelirlerinden fazla harcama yapmasi ve
aradaki farki da basamayacagi bir para cinsinden bor¢lanmasi temeline dayanir. Bu konuda o
tilkenin cari islemler dengesinin izlendigi ve 6demeler dengesi bilangosundaki kalemlerden
gelirler ve giderler arasindaki farkin o iilkenin cari agigin1 olusturdugu bilinmektedir. Onemli
olan bu ac¢igin hangi kaynaklarla finanse edildigi ve siirdiirtilebilirligidir. Tiirkiye’nin 2016
yilinda 32 milyar dolar cari agiginin olmasi, esasinda Tiirkiye’nin diinyaya ilan ettigi doviz
talebidir. Bu talebin dis diinyadan bulunmasi i¢inde bu talebi karsilayacak olan fon sahiplerinin
getiri farki yaninda biiylime, ekonomik ve siyasi istikrar, jeopolitik gibi riskler belirleyici bir
rol iistlenmektedirler.



Eunasian Business & Economics Yournal 2017, Velume.: 12 - 149

Calismamizda 2003-2016 doneminde Tiirkiye’ de cari islemler aciginin stirdiiriilebilirligi
arastirilmis ve ticer aylik veriler kullanilmistir. Cari islemler agiginin gayri safi yurt i¢i hasilaya
orani seklinde olusturulan seri i¢in kullanilan veriler OECD veri tabanindan elde edilmistir.
Sonug olarak Tiirkiye’de cari islemler agiginin siirdiiriilebilir oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Cari A¢ik, Ekonomik Biiylime, D1s Ticaret Dengesi, Siirdiiriilebilirlik.

GIRIS

Cari agik kavram Tiirkiye ekonomisinin gelisimi anlaminda en ivedi sorunlarin basinda
gelmektedir. Siyasi hiikiimetlerin son derece fazlasiyla ugrastiklar: konularin basinda gelir ve
bir tiirlii kapanmak bilmeyen bir cari ac¢ik kavramiyla karsi karsiyayizdir.

Tiirkiye’de cari agik ve bu acigin finansmaninda yasanan zorluklar giiniimiiz ekonomi
literatiiriinde en ¢ok ele alman konulardan bir tanesi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ulkemizde
dis ticaret dengesinde meydana gelen dengesizliklerden kaynaklanan cari agik; 6zellikle 2001
yilindan itibaren ithalat yapimizin hizla artmasi sonucu ihracatimizdaki artis1 biiylik bir oranda
gecerek ciddi anlamda bir bozulma egilimine dogru kaydirmistir. (Ceylan,2012) Cari agigin her
gecen giin giderek artmasi, Tiirkiye ekonomisinin baslica sorunu olarak ilgilenmesi gereken bir
olgu olarak kargsimiza ¢ikmasina neden olmustur.

Kiiresel krizin ortaya ¢ikmasiyla Tiirkiye ekonomisinde zaman igerisinde kiiclilme yasanmas,
buna bagl olarak cari agik 2009 yilinda rakamsal olarak diisme gostermistir. Akabinde 2010
yilinda iilke ekonomisinde hizli bir diizelme goriilmiistiir. Bu takip eden asamada iilkede i¢
talep yapist son derece hizli bir artig gosterirken, iilkemiz agisindan Onemli ihracat
pazarlarindan biri olan Avrupa Birligi’nde ekonomik krizin etkileri halen siirdiigii i¢in
Tiirkiye’nin ithalat oran1 ihracat oranindan daha fazla bir oranda artig gostermistir. Tabi ki bu
senaryonun Oniimiizde olmasi cari acigin ivedi olarak artmasina sebep goriilmektedir. Mevcut
dis ag1gin ana nedenlerinden bir tanesi de, neler diye bakarsak, ara mallar1 ve enerji ithalatinin
yillar itibariyle ¢ogalarak artmasini goriirliz. Dolayisiyla cari agik yillar itibariyle artmis ve
2011 yilsonu itibariyle 75,1 milyar dolar olarak kayitlara ge¢mistir. 2012 yili igerisinde
gerceklestirilen bazi 6nleyici tedbirler sayesinde cari agik %37,5 civarinda azalarak 46,9 milyar
dolar olarak goriilmiistiir. Glinlimiize geldigimiz vakit ise, Merkez Bankasi verilerine gore, cari
acik 2015'te 32,1 milyar dolar diizeyindeyken cari agik 2016'da 32,61 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

1. TANIM VE KAVRAMLAR

Cari agik bir lilkenin ekonomisi igerisinde genel anlamda {irettigi mal ve hizmetlerden daha
fazla olarak mal ve hizmet anlaminda harcama yapilmasi olarak ifade edilebilir. Ulkeye gelen
doviz miktar az diizeyde olup, ¢ikan doviz miktari fazla miktarda olusursa cari agik kaginilmaz
olmaktadir. Daha basit ifadeyle, iilke biitgesinde bir a¢ik olusmustur. Bu agik nasil kapanir diye
bakacak olursak; dis borglar, emanet para girisi, yabanci sermaye girisi veya Merkez Bankasi
doviz rezervleri ile kargilanmaktadir. Tiirkiye ekonomisi genelinde bu girisler genelde disaridan
bor¢ alinmasi suretiyle ve emanet denilen bir para girisi (sicak para) sayesinde
gerceklesmektedir.

Diger bir ifade ile bir lilkenin ithal ettigi mallara ve hizmetlere 6dedigi miktar, ihrag ettigi mallar
ve hizmetlere 0dedigi miktar1 asiyorsa cari agik olusmaktadir. Tiirkiye’ de izledigimiz
stireglerde ekonomik biiyiime yasandig1 donemlerde genelde dis ticaret a¢i1g1 da goriilmektedir.
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Diinya genelinde hizli anlamda ekonomik biiylime goren baz iilkelerde ithalatlarinin getirileri
sonucu cari agiklarda net artis gozlenmektedir. Cari a¢igin belirlenmesi i¢in gereken asil unsur,
net ithalat ve ihracat rakamlarmin bilinmesidir. Ulkemizde mevcut ekonomik kosullar
cergevesinde olusan ithalat 6demelerinin oraninin ve ihracat gelirlerinin arasinda mevcut
bulunan iligki esas anlamiyla kavramsal olarak dis ticaret dengesi olarak anlasilmaktadir.
Thracatta elde edilen gelir yapisi ile ithalatta karsilastigimiz disartya yapilan nakit aktarimlarmn
birbirlerine esit oldugu durumlarda iilkelerin dis ticareti dengede olarak bilinmektedir. Bagka
bir acidan konuyu ele alirsak; tilkeler ithalatta yapmis oldugu 6demeleri ihracat yaparak elde
ettigi gelirlerinden fazla oldugu durumlarda ise ekonomi igerisinde dis ticaret agig1 olustugu
goriilecektir. Tam tersi durumunda ise ayni ekonomi i¢in farkli sey sdyleyebiliriz; yani ihracatta
elde edilen gelirlerinin ithalatta yapilan nakit yada vadeli 6demelerinden daha fazla oldugu
durumlarda ise literatiirde o {ilkelerin dis ticaret fazlasi olarak bilinmektedir.

Cari dengenin tanimi igerisinde esasinda acgiklar konusunda ipuglar1 vardir. Genelde mal
lizerinde yapilan ihracat gelirlerine ekleme yaparsak yani, art1 dedigimiz satilan hizmetlerden
saglanan gelirler ve devaminda bir arti daha koyarak ulastifimiz diger gelirlerin ana
toplamindan mal ithalat1 giderleri ve satin alinan hizmetlere 6denen giderleri ve diger giderleri
distiiglimiizde ana noktaya ulasmis oluruz. Sonucta da bunlara arti eksi cari transferleri
koyarsak tilkenin cari dengesine ulagsmis oluruz.

Burada hemen agiklamak gerekir ki bu tanimlar kapsaminda hizmetler kategorisinde ulastirma,
turizm, haberlesme hizmetleri, insaat hizmetleri, sigorta hizmetleri, mali hizmetler, kisisel ve
kiiltiirel hizmetler gibi kalemlerin varligindan tesekkiil eder. Bu kalemlerin asil amaci ise;
yabancilara sundugumuzda gelir olarak olusmasi, tersindeki durumlarda ise onlardan bu tiir mal
ve hizmetler aldigimiza gider olarak kaydedilmektedirler.

Diger gelirler olarak tanimlanan kisimda ise dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini, dolayl
yani portfOy yatirimlar1 ve diger yatirimlardan elde edilen faiz, hisse geliri, kar pay1 ve gelir
gibi tutarlarn igermektedir. (Ayhan, 2014) Bu gelirleri yabancilardan elde ettigimizde gelir,
yabancilara 6dedigimizde gider olarak yazariz.

Bunun yani sira cari transferler yani karsiliksiz transferler dedigimiz zamanda yurtdisindaki
is¢ilerimizin gonderdigi paralar1 bu kategoride diistinmeliyizdir.

Dis ticaret fazlasinin olmasi tiim tilke ekonomilerinde arzulanan ve hedeflenen bir durumdur.
Ancak, gelismekte olan iilkelerde dis ticaret fazlasinin olugmasi olduk¢a zordur, hatta
imkansizdir.

Cari acik neden acilir? Bu soruya yanit verirsek Tiirkiye ekonomisinin siirekli biiytime hedefi
ve uygulamasi neticesinde en dnemli tiiketimimiz enerjide olmaktadir. Cari ac¢igin artmasinda
en 6nemli neden ise, elektrik enerjisi, dogalgaz ve petrol ihtiyacinin ithalatla temin edilmesidir.
Cari agigin artmasinda diger onemli neden de, sanayimizdeki biiylimeye paralel olarak,
sanayide kullanilan gerek hammadde ve gerekse ara maddelerinin de ithalatla temin
edilmesidir. Sonug olarak iilke ekonomimizin ¢arklarinin dénmesi i¢in enerji ithalatimiz ¢ok
onemlidir ve devaminda ara mali ve hammadde ithalati da tlkemiz igin olmazsa
olmazlardandir. Ciinkii Tiirkiye montaj yapan veya ithal ettigi ara malina kismi deger katip
ihra¢ eder konumundadir.

Tiirkiye’nin ekonomik yapisi geregi ihracati artirarak cari aci1g1 kapatmak miimkiin degildir.
Ekonomi politikalarini iiretimde yogunlastirarak; kisa, orta ve uzun vadeli planlar yapmak
suretiyle Oncelikle enerjide disa bagimliliktan kurtulmamiz gerekmektedir. Ayn1 zamanda,
sanayimizde kullanilan hammadde ve ara maddelerin iiretimini tilkemizde yapilmalidir. Diger
bir ifade ile ihracatta nitelikli tirlinler ihra¢ edebilmemiz gerekmektedir. Ayn1 zamanda ihracat
yapilan pazarlar1 gelistirmemiz gerekmektedir. Nitelikli {irtin ihracat1 yani sira bilim iiretimi,
nitelikli egitim, Ar-Ge tiirii yatirimlarin yapilmasiyla yapisal reformlarin olusturulmasi
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gerekmektedir. Bu tiir reformlarda uzun vadeli sonug alinabilecek tedbirler olarak karsimiza
cikmaktadirlar.

2. TURKIYE EKONOMIiSIiNDE OLUSAN CARIi ACIGIN SURDURULEBILIRLIiGI

Bir tilkenin cari agigina baktigimizda o tilkenin ekonomik anlamda gelismislik diizeyi hakkinda
fikir sahibi olabiliriz. Cari acgigin biiyiikliigii ve o iilkenin gelismislik seviyesi arasinda ters
orant1 vardir. Cari acik ne kadar biiyiik ise o lilke o kadar az ekonomik geligsmiglik seviyesine
sahiptir. Cari agigin olmamasi ya da az miktarda olmasi ekonomik anlamda gelismislik
seviyesinin yliksek oldugunun gostergesidir.

Tiirkiye ekonomisi 2000 ve Subat 2001 krizlerinin ardindan ciddi bir daralma yasanmasina
ragmen 2002 yilindan itibaren hizli bir toparlanma siirecine girmistir.

Tiirkiye bu kapsamda gelismekte olan bir iilke konumunda oldugu i¢in atacagi ekonomik
adimlar ¢ok 6nemli donlim noktasi olarak karsimizdadir. Bu agidan bakildiginda cari iglemler
aciklarinin siirdiiriilebilirliginin analizine de bakilmasi lazimdir. Burada ilk gdsterge cari
islemler agigmin GSYIH’ya oramdir. Cari Acik / GSYIH oraninin % 5 i asmas1 halinde a¢igin
stirdiiriilebilirligi agisindan bir risk unsuru karsimiza ¢ikmaktadar.

Tiirkiye ekonomisi igerisinde cari agig1 diisiirmek ya da ortadan kaldirabilmek i¢in ithal edilen
mallara gore ihra¢ edilen mallarin degerlerini artirma yoluna gidilebilir. Ayn1 zamanda ithal
edilen mallara degisik kotalar ve vergiler koyularak {ilke i¢ine giren mallarin sinirlandirilmasi
yoluna gidilebilir. Ithal odakli politikalar yerine ithal ikameci sanayilesme gibi iilke mallarinin
kiiresel pazarda rekabetgiligini artiran  politikalar izlenerek {ireticiler ihracata
yonlendirilebilirler.

Sonugta cari agign siirdiiriilebilirligi i¢in 6diing alinan kaynaklarin biiyiik sorunlar yaganmadan
geri 0denebilmesini saglayacak kosullarin olusturulmasi ile miimkiin olunabilir. Bu agidan
sirdiiriilebilirligi  degerlendirmek i¢in dikkate alinmast gereken bazi degiskenler
bulunmaktadir. Bu degiskenler; iilkenin yapisal Ozellikleri, makroekonomik politikalari,
iilkenin siyasi yapisi, yabanci tilkelerin tilkeye bakis acilari ve borg verme egilimleridir. Tiirkiye
ekonomisi icerisinde cari agigin siirdiiriilebilirligine bakildiginda 6nemli bir isaret olarak
toplam ithalat i¢inde, nihai tiiketim mallarinin paymin diisilk olmasi degerlendirilmektedir.
Ithal edilen mallar daha ¢ok iiretim ve yatirima yonelik mal gruplari olarak gériilmektedir. Bu
ara mallar islenerek ihra¢ mallarma doniistiiriilmektedirler. Ithal edilen mallarin % 70’inin ara
mal1 olarak degerlendirilen mallardan olmasi, yapilan ithalatin ihracata yonelik oldugunu
gostermektedir. Bu durum yiiksek cari agiga ragmen ekonomik dengelerin ciddi anlamda
bozulmamasinin bir nedeni olarak goriilebilmektedir. Sonug olarak bu durum Tiirkiye i¢in uzun
vadede cari islemler a¢iginin siirdiiriilebilirligini artirmaktadir. Ancak bu konunun Tiirkiye i¢in
farkli agilardan da degerlendirilmesi gerekmektedir. Tiirkiye gelismekte olan bir iilke
konumundadir. Cari agiklarin gelismekte olan ekonomilerde makroekonomik kirilganlig
artiran 6nemli faktorlerden biri oldugu dikkate alindiginda, enerji fiyatlarindaki bir artis, enerji
ithal eden tilkelerde cari islemler agigin1 olumsuz etkileyip, siirdiiriilebilir ekonomik biiytimenin
yakalanmasina engel olusturabilir. Biiyiime hiz1 ithalat artiglart yoluyla cari agig1
etkilemektedir. Iste Tiirkiye'nin cari aciklari da biiyiik 6lgiide dis ticaret dengesizliginin
sonucudur. Son 15 yillik veriler incelendiginde Tiirkiye’ nin cari a¢igmin en biiyiik kalemini
“Enerji A¢181” olusturmaktadir.

Enerji dis1 cari acigin negatif oldugu dénemler olmasina ragmen Tiirkiye de siirekli bir enerji
ag1g1 sorunu yasanmaktadir. Oncelikle siirdiiriilebilir bir cari acik i¢in enerji politikalarinda
degisiklige gidilmeli ve bu acik seviyesi kontrol edilebilir diizeylerde olacak sekilde dizayn
edilmelidir.(Akbas, 2014)
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Konu Tiirkiye i¢in genel olarak ele alindiginda; son yillarda yasanan siyasi ve sosyal
olumsuzluklar yabanci yatirimcilari iirkiitmiis ve bu durum ekonomi ve Ozellikle agik
konusunda olumsuz anlamda ¢ok etkili olmustur. Siirdiiriilebilirlik i¢in cari a¢igin diisiiriilmesi
gerekmektedir. Zira bu durum enflasyonu baskilamakta ve kur risklerini daha fazla
artirmaktadir.

Tiirkiye’de cari agigin finansmaninda ekonomik agidan en ¢ok tercih edilen kaynak tiiri,
sifirdan yatirim dedigimiz mevcut firmalarin alimi1 ve 6zellestirmeler ile gelen yatirimlardir.
Mevcut isletmelerin alimi yoluyla GSYIH’a katkis1 kismi olurken, sifirdan gelen yatirimlar
biiyiime, istihdam ve GSYIH’a katkis1 oldukga yiiksektir.(Narayan, 2004) Bu cari kalemdeki
artisin bilyiime potansiyeli, ekonomik ve finansal istikrar, hukuki altyapi, yetismis isgiicii,
siyasi ve jeopolitik istikrar ile kiiresel biiylimenin etkili oldugu goriilmektedir. Tiirkiye nin
icinde bulundugu bolgedeki istikrarsizliklar ve kiiresel parasal genislemenin sonuna gelinmesi
buradaki iyilesme alanimizi kisitlamaktadir.

Portfoy yatirimlart cari a¢igin finansmaninda 6,5 milyar dolar katki saglarken, doviz
kurlarindaki belirsizlik, faiz oranlarinin yiiksek olmasinin cazibesini sinirlandirmaktadir.
(Acikalin, 2009) Hizli ¢ikiglarda yikici hasarlar potansiyeli olan sicak paranin, cari agigin
stirdiiriilebilmesi i¢in 6nemi mevcut konjonktiirde daha da 6n plana ¢ikmaktadir. Burada
yatirrmeinin bakisint daha once saydigimiz ekonomik gostergeler belirlemektedir. Sicak
paranin iilke i¢ine gelmesini maksimize etmek i¢in faiz oranlar1 kadar iilkenin mevcut biiyiime
potansiyeline de bakilmasi gerekmektedir. (Kennedy, 2003) Tiirkiye’nin potansiyelinin altinda
biiyiimesi ve Merkez Bankasi politikalarinda seffaflik ve doviz rezervlerindeki diizeyi sicak
paranin yoniinii etkilemede onemli bir yer tutmaktadir. Odemeler dengesindeki 10 milyar
dolarlik Net Hata Noksan Kaleminin son derece yiiksek olmasi ve kaynaginin belirsizligi
gelecekte bu kalemin katkisinin siirdiiriilebilirligi  konusunda problemli bir alan
olusturmaktadir. (Mackinnon, 2003)

3. EKONOMETRIK METODOLOJIi VE AMPIiRiK BULGULAR

2003-2016 doneminde Tiirkiye’ de cari islemler agigmin siirdiiriilebilirliginin arastirildigi bu
calismada ticer aylik veriler kullanmilmistir. Cari islemler agiginin gayri safi yurt ici hasilaya
orani seklinde olusturulan seri i¢in kullanilan veriler OECD veri tabanindan elde edilmistir.
Siirdiiriilebilirlik kavramin1 ampirik olarak test etmek i¢in en sik kullanilan yontemler birim
kok testleri yada esbiitiinlesme testleridir. Birim kok testi ilk olarak Dickey ve Fuller(1979)
calismasi ile ortaya atilmig ve sonrasindaki donemde yasanan yenilikler glinlimiize kadar devam
etmektedir. Birim kok test prosediiriiniin degigsmesine yol acan temel bulgu yapisal kirilmalarin
birim kok test prosediiriine dahil edilmesidir. Perron(1989) calismasi ile yapisal kirilmanin
birim kok testleri tizerindeki etkisi ortaya koyulmustur.

Bu calismada ortaya atilan bulgulara gore seride yapisal kirilma olmast durumunda bu yapisal
kirilma test prosediiriinde dikkate alinmazsa, geleneksel birim kok testleri birim kok hipotezinin
kabulii yoniinde egilimli sonuglar vermektedir(Giiris vd. 2016). Perron(1989) ¢alismasi bir tane
digsal kirilmay1 dikkate almaktadir. Zivot ve Andrews(1992) calismasinda ise kirtlmanin digsal
olmas1 elestirilmis ve kirilma tarihinin igsel olarak belirlendigi yeni bir test prosediirii
onerilmistir(Gtirig, 2012). Bu teste yapilan temel elestiri ise temel hipotez kapsaminda yapisal
kirilmanin dikkate alinmamasidir.

Bu temel elestiriden hareketle Lee ve Strazicich(2003, 2004) temel hipotezde yapisal kirilmanin
varligina izin veren igsel bir ve iki kirilmali birim kok testleri gelistirmislerdir. Bu test
prosediiriinde kullanilacak olan denklem
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AY, = 8'AZ, + S 1 + ue

seklinde gosterilebilir. Burada Z; dissal degiskenleri &, ise hata terimini gostermektedir. Yapisal
kirllmanin  bir yada iki olma durumuna goére Z; =[1,t,Dy,DTy¢] yada Z; =
[1,t, Dy¢, Doy, DTy, DT, ] olacaktir. Burada

D;

Dnt={

e icin t =2TBj4,
e {0 diger durumlarda

t —TB; icin t =2TBj4,
0 diger durumlarda

olacaktir. S, =Y, —, — Z,8,, burada § AZ, nin AY, ile regresyonundan elde edilen
parametrelerdir. ¥, ise Y; — Z; 6 seklinde hesaplanacaktir. Y; ve Z; Y’nin ve Z’nin birinci
gozlemleridir. Test istatistigi ¢ = 0 seklinde olusturulacak olan temel hipotez igin ilgili
parametrenin t test istatistigidir. TB; yapisal kirllma tarihleridir ve miimkiin yapisal kirilma
tarihleri arasindan minimum t istatistigini veren tarih uygun kirilma tarihi olarak secilecektir.

Tiirkiye’de cari islemler agigmin siirdiiriilebilirliginin =~ arastirildigi  bu  ¢alismada
stirdiiriilebilirligin testi Lee ve Strazicich(2003, 2004) testi ile ger¢eklestirilmistir. Elde edilen

bulgular agagida tablolanmustir.

Tablo 1 : Lee ve Strazicich Birim Kok Test Sonuclari

Degisken Parametre t istatistik
St_1 -1.4917 -6.8829
Sabit -0.3018 -1.1837
D(2008:02) -2.4716 -2.4023
DT(2008:02) 3.6871 5.6878
D(2010:03) 0.4008 0.4069
DT(2010:03) -2.7635 -5.0029

Elde edilen bulgulara gore birinci yapisal kirilma tarihi 2008 yilinin ikinci ¢eyregi olarak
goriilmekte, ikinci yapisal kirilma tarihi ise 2010 yilmin 3. Ceyregi olarak karsimiza
cikmaktadir.

S¢_1’in t istatistik degeri -6.8829 dur.

Bu istatistik degeri Lee ve Strazicih(2003) ¢alismasinda sunulan tablo degerlerinden daha
kiiclik oldugu i¢in serinin duragan oldugu sdylenebilir. Bu bulgular 1s181nda Tiirkiye’de cari
islemler aciginin siirdiiriilebilir oldugu modelden ¢ikarilabilecek bir sonug olarak karsimiza
cikmaktadir.

SONUC

Tiirkiye Ekonomisinde 2003-2016 doneminde cari islemler agiginin siirdiiriilebilir olup
olmadigimin aragtirildigi bu ¢alismada analiz Lee ve Strazicich(2003,2004) testini kullanarak
gerceklestirilmistir.

Elde edilen bulgular ¢ercevesinde ilgili seri duragan bulunmustur.

Bu bulgu herhangi bir politika degisikligine gerek olmaksizin Tiirkiye’de cari islemler agiginin
stirdiiriilebilir oldugunu gostermektedir.
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