g Eurasian Academy of Sciences
) @f&ﬁ@@@ o @ Eurasian Business & Economics Journal
2021 Volume: 26 S:36-48

Published Online April 2021 (http://busecon.eurasianacademy.org)
http://dx.doi.org/10.17740/eas.econ.2021.V26-04

MACRO-FINANCIAL DETERMINANTS OF COMMERCIAL
BANKING STABILITY IN DUAL BANKING SYSTEMS

K. Batu TUNAY * Necla TUNAY™**

*Prof. Dr., Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Yiiksekokulu, Sermaye Piyasas1 ve Borsa Boliimii,
batu.tunay@marmara.edu.tr , ORCID ID: 0000-0002-9040-5831

*¥Do¢. Dr., Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Yiiksekokulu, Sigortacilik Boliimii,
necla.tunay@marmara.edu.tr , ORCID ID: 0000-0002-8765-276X

Received Date:10.03.2021, Revised Date:28.03.2021, Accepted Date:02.04.2021

Copyright © 2021 K. Batu TUNAY, Necla TUNAY. This is an open access article distributed under the
Eurasian Academy of Sciences License, which permits unrestricted use, distribution, and reproduction
in any medium, provided the original work is properly cited.

ABSTRACT

This study aims to determine how stability of the commercial banking market in dual banking systems is affected
by macroeconomic and financial changes. It is also investigated whether the presence of Islamic banks causes a
change in commercial banks' response to macro-financial changes. In the study, analyzes were conducted with
pooled regression models over a mixed sample of countries with and without a dual banking system. Bank stability
has been analyzed using two alternative criteria, which is widely used in the literature the z score and the ratio of
non-performing loans to total loans. The findings show that macro-financial variables strongly affect bank stability.
There is no clear evidence that Islamic banking in dual banking systems improve bank stability. On the other hand,
it was observed that the income or welfare levels of the countries in the sample had a strong relationship with bank
stability.
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IKILI BANKA SISTEMLERINDE TiCARI BANKA ISTIKRARININ
MAKRO-FINANSAL BELIiRLEYICiLERI

OZET

Bu c¢aligma, ikili bankacilik sistemlerinde ticari banka piyasasinda istikrarin makro ekonomik ve finansal
degismelerden nasil etkilendiginin belirlenmesini hedeflemektedir. Ayrica Islami bankalarm varliginin ticari
bankalarin makro-finansal degisimlere tepkilerinde bir degisime neden olup olmadigi da arastirilmaktadir.
Calismada ikili banka sistemi olan ve olmayan iilkelerden meydana gelen karma bir 6rneklem {izerinden,
havuzlanmis regresyon modelleriyle analizler yapilmistir. Banka istikrari, literatiirde yaygin olarak kullanilan z
skoru ve takipteki kredilerin toplam kredilere orani olarak iki alternatif 6lgiit kullanilarak analiz edilmistir. Elde
edilen bulgular, makro-finansal degiskenlerin banka istikrarin1 giiglii sekilde etkiledigini gostermektedir. ikili
banka sistemlerinin banka istikrarini yiikselttigine dair agik bir bulguya ulagilamamistir. Buna karsilik
orneklemdeki ulkelerin gelir veya refah diizeylerinin banka istikrar1 ile gii¢lii bir iligkisi oldugu gézlemlenmistir.

Anahtar Kelimeler: ikili banka sistemi, ticari bankalar, banka istikrar1, havuz regresyon.
JEL-Siniflama: C23, G21
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1. GIRIS

Basta Islam iilkeleri olmak iizere birgok iilkede ticari bankalar ile Islami bankalarin birlikte yer
ald1z1 karma banka sistemleri mevcuttur. iki farkl1 banka uygulamasinin beraber isledigi bu gibi
sistemler, ikili bankacilik sistemi (dual banking system) olarak anilmaktadir. Literatiirde Islami
bankalarin faaliyet gosterdikleri banka sistemlerinde istikrar1 giiclendirdikleri goriisii yaygindir.
Son yillarda bu goriisiin gegerliligini sinamaya yonelik olarak oldukca fazla deneysel ¢alisma
yapilmistir. Bunlarin tiimiiniin ayn1 dogrultuda sonuglar verdikleri ve bu goriisii kanitladiklarini
soylemek giigtiir. Ancak yapilan calismalardan dnemli bir boliimii Islami bankalarm genel
banka istikrarini arttirdig: fikrini desteklemektedir. Yapilan deneysel ¢alismalar birkag yonden
ilerlemektedir.

Bu alanda yapilan deneysel ¢alismalarin 6nemli bir boliimiiniin hareket noktasi “rekabet —
istikrar” goriisiiniin sinanmasidir. Yani banka sektoriinde artan rekabet diizeyinin istikrari
giiclendirdigi savinin gecerliligi arastirilmaktadir. Elde edilen bulgularin ¢ogunlugu bu savin
gecerliligini gdsterse de Islami bankalarin hem kendi alt segmentlerinde hem de sektdriin
biitiiniinde istikrar1 arttirmadig1 yoniinde de gii¢lii bulgular mevcuttur. Hatta bu ¢aligmalardan
bazilari, Islami bankalarin geleneksel banka piyasalarindaki riski yiikselttigi sonucuna
ulasmistir. Bazi galismalar ise, rekabetin geleneksel bankalara ve Islami bankalara farkli etkileri
oldugunu, rekabet diizeyi arttikca geleneksel bankalarin riskleri artarken Islami bankalarin
risklerinin diistiigiinii gostermektedir.

Literatiirde diger yaygin bir goriis de Islami bankalarm finansal ve ekonomik soklara karsi
geleneksel bankalara oranla daha saglam olduklaridir. Bu gériisiin gegerliligi, Islami bankalarin
faaliyet goOsterdikleri sektoriin istikrarini  arttirdiklart  savinin - bagska bir boyutunu
olusturmaktadir. Ancak bu goriistin gecerliligi de oldukca tartismalidir. Yapilan caligmalar
celigkili sonuglar tiretmistir.

Makro ekonomik ve finansal degiskenlerin banka istikrari iizerinde 6nemli etkileri oldugu
bilinmektedir. Kiiresel krizi takiben bu konunun 6nemi daha da artmis ve deneysel ¢caligmalarda
onemli bir artis yasanmistir. Yapilan calismalar genel olarak makro-finansal soklarin finans
sisteminin ve spesifik olarak da banka sisteminin istikrar1 {izerinde belirleyici olduklarin
gostermektedir. Geleneksel banka sistemleri tizerinden konu gesitli boyutlariyla incelenmisse
de ikili banka sistemi olan ulkelerde makro-finansal degiskenlerin istikrara etkileri fazla
arastirilmamistir.

Bu degerlendirmeler 1s181inda ¢alismamizin amaci, ikili bankacilik sistemlerinde ticari banka
piyasasinda istikrarin makro ekonomik ve finansal degismelerden nasil etkilendiginin
belirlenmesidir. Cevap aranan baslica soru, Islami bankalarin varliginmn ticari bankalarin
makro-finansal degisimlere tepkilerinde bir degisime neden olup olmadigidir. Calismada ikili
banka sistemi olan ve olmayan tlkelerden meydana gelen karma bir 6rneklem tizerinden makro-
finansal degiskenlerin banka istikrarina etkileri analiz edilmistir. Analizlerde havuzlanmis
regresyon modelleri kullanilmistir.
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2. LITERATUR TARAMASI
2.1. Makro-finansal Degiskenlerin Banka Istikraria Etkileri

Kiiresel kriz sonrasinda, makro finansal degiskenler ve bunlarin karsilikli baglar1 konusunda
bircok deneysel ¢alisma yapilmistir. Bunlarin ¢ogu finansal sistem ve sistemin istikrarina
odaklanmistir ve bankaciliga veya bankalarla ilgili degiskenlere dolayli olarak temas
etmislerdir. Sun (2010) sistemik olarak 6nemli finansal kuruluslarin kirilganliklari, Bellego ve
Ferrara (2012) finansal degiskenlerin dongiisel dinamikleri, Gerke vd. (2013) finansal soklar,
Lama ve Rabanal’in (2014) bir parasal birlikte dinamik genel denge anlayisinda finansal
istikrarin siirdiiriilebilirligi izerine ¢aligmalar1 baglica drneklerdendir.

Ancak Sun (2010) gibi bazi1 aragtirmacilarin ¢aligmalart makro finansal degiskenlerle krizler
arasindaki giiclii etkilesime dikkati ¢ekmistir. Kiiresel kriz doneminde birgok finansal ve
ekonomik degisken gibi slipheli kredilerin de likidite daralmasina ve yerel banka piyasalarina
sigrayan sorunlara bagli olarak arttigi goriilmiistiir. Bellego ve Ferrara (2012) ve Lama ve
Rabanal (2014) gibi arastirmacilarin ¢alismalar1 da makro ekonomik ve finansal degiskenlerin
dinamik iligkilerine ve bunlarin finansal istikrar iizerindeki giiclii etkilerine vurgu yapmaktadir.

Makro finansal baglarin bankalar {izerindeki etkilerine dair ¢aligmalar ise, genelde s6z konusu
degiskenlerin kredi mekanizmasina etkilerine odaklanmistir. Filip (2015), Romanya’da siipheli
banka kredileri iizerinde biiyiime, enflasyon ve issizlik gibi makro ekonomik degiskenlerin
onemli iliskileri oldugunu saptamistir. Siipheli krediler ile bliylime arasinda negatif, igsizlik ve
enflasyon ile slipheli krediler arasinda pozitif anlamli iliskiler oldugu gériilmektedir.

Love and Turk-Ariss (2013, 2014) banka kredi portfoyleri ile makro ekonomik degiskenlerin
baglantilarin1 incelemistir. Misir 6rnegi iizerinden yaptiklari analizler sonucunda, yabanci
sermaye girisi ve GSYIH deki biiyiimenin kredi hacmi kadar kredi portféylerinin kalitesini de
arttirdigin1  belirlemislerdir. Ancak yiiksek faiz oranlarmmin bankalarin kredi hacmini
genisletirken, daha az secici davranmalarina ve kredi kalitesinin diigmesine yol agtigini da
gozlemlemislerdir. Ayrica yabanci bankalarin piyasa paylarindaki artigla kredi portfoylerinin
kalitesi arasinda pozitif bir iliski oldugunu saptamislardir.

Pesola (2001), Le (2016), Olafson (2016) ve Giroli v.d. (2018) gibi aragtirmacilarin ¢alismalari
makro ekonomik ve finansal degiskenlerin finansal krizler, 6zellikle de banka krizleri
tizerindeki etkilerine dair daha dogrudan ve kapsamli analizler igerirler. Pesola (2001), Kuzey
Avrupa iilkelerinde banka krizleri iizerinde makro ekonomik soklarin etkilerini incelemis ve
negatif makro ekonomik gelismelerin banka krizlerinin 6nemli bir nedeni oldugunu
belirlemistir. Banka iflaslar1 6ncesinde finansal liberallesme ve kredi patlamalar1 yasandigini,
boyle bir ortamda olumsuz makro ekonomik gelismeler meydana gelmesi ile yasanan yiiksek
kredi kayiplarinin bankalari iflasa siiriikledigini vurgulamistir.

Le (2016), ekonomik faaliyet hacmindeki yavaslamanin finansal piyasalarda sert bir bozulmaya
neden olabildigini, bu siirecte kredi kalitesindeki diisiisiin ve bankalarin sermaye giiciinii
zayiflatan karlilik diisiislerinin 6nemli unsurlar oldugunu ifade etmistir. Bankalarin sermaye
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yapilarinin gii¢lii olmasinin krizlere kars1 bir garanti olmadigini, 6nemli olanin otoritelerin kriz
sonrasi slirecte istikrara doniik adimlar1 ve bunlarin etkinligi oldugunu saptamistir. Olafson
(2016), kiiresel krizin ardindan finansal dongiiselligin (cyclicality) arttigin1 ve ABD kaynakl
krizin bu ulkeyle glcli ekonomik ve finansal iligkileri olan {iilkelere dogru yayilmasinda
dongiiselligin 6nemli bir etken oldugunu belirlemistir. Ayrica makro finansal baglarin, soklar
finansal sistemden reel ekonomiye aktaran giiclii bir mekanizma olduguna da kanitlamistir.

Grigoli vd. (2018), ekonominin daralma donemlerinde bankalarin siipheli kredi oranlarinin
arttigini, ancak bu artisin homojen olmadigini belirlemistir. Siipheli kredilerdeki artis bankadan
bankaya degisebilmektedir. Ayrica yiiksek ve siireklilik gdsteren siipheli kredi oranlarinin
finansal sistemin istikrarini bozacagini da tespit etmislerdir. Bu baglamda Grigoli vd. (2018),
makro finansal soklara bankalarin homojen tepkileri yerine, heterojen tepkilerini dikkate alarak
stipheli kredi oranlarin1 6ngérmeye calismistir. Makro finansal soklarin banka sistemi iizerinde
giiclii ama Ongoriilemez tepkileri oldugunu saptamislardir. Bu durum siipheli kredilerdeki
artisin finansal sisteme maliyetinin beklenenden ¢ok daha yiiksek olacagini gostermektedir.
Gozetim ve denetim otoritelerinin sistemdeki bankalar iyi tanimalari ve yakindan izlemeleri
gerekmektedir. Boylece olast soklara karsi bankalarin spesifik tepkilerini ve dolayisiyla
sistemin batincul tepkisini kestirmek mumkun olabilir.

2.2. ikili Banka Sistemlerinde Istikrar

Islami bankacilik yapilan birgok iilkede, geleneksel bankalar ile Islami bankalarim bir arada yer
aldiklar1 ikili banka sistemleri vardir. Diger bir deyisle bankacilik sistemleri sadece Islami
bankalardan olusan {tilkeler ¢cok azdir. Bu nedenle bankacilik literatiiriinde son yillarda ikili
banka sistemleri tizerine yapilan ¢alismalarin sayisinda 6nemli bir artis olmustur. Mohamed vd.
(2015), Ibrahim (2016), Azmi ve Manap (2017), Aysan ve Oztiirk (2018), Ascarya ve Huda
(2018), Abdul Karim vd. (2019), Alaeddin vd. (2019), Alam vd. (2019), lbrahim vd. (2019),
Zulkhibri (2019), Abdelsalam vd. (2020), Miah vd. (2020), Louhichi ve Boujelbene (2020),
Risfandy vd. (2020), Seho vd. (2020) son donemde yapilan caligsmalardan bazilaridir.
Bunlardan Abdelsalam vd. (2020) menkul kiymetlestirme, Louhichi ve Boujelbene’ nin (2020)
kredi riski, Seho vd. (2020) faiz oranlarmin Islami bankacilik faaliyetlerine etkileri
konusundaki c¢alismalar1 sayilmazsa, neredeyse tiimii ikili banka sistemlerinde farklh
boyutlariyla banka istikrarini ele almaktadir.

Bankacilik literatiiriinde Islami bankalarm banka sistemindeki istikrari arttirdigi inanisi
hakimdir. Bu diistincenin gegerliligi, yapilan deneysel calismalarda c¢esitli sekillerde
sinanmustir. ikili banka sistemlerinde banka istikrarina dair ¢alismalarin énemli bir bolimi
rekabet ve istikrar arasindaki iliskiyi analiz etmektedir. Elde edilen bulgular genellikle artan
rekabet diizeyinin istikrar1 arttirdig1 yoniindedir. Mohamad vd. (2015), Azmi ve Manap (2017),
Ascarya ve Huda (2018), Alam vd. (2019), Ibrahim vd. (2019), Risfandy vd. (2019), Miah vd.
(2020) gibi arastirmacilarin bulgular1 “rekabet — istikrar” goriisiiniin  gecerliligini
desteklemektedir. Buna karsilik, Aysan ve Oztiirk (2018), Tiirkiye drnegi iizerinden sektdrdeki
geleneksel ve Islami bankalarin rekabet diizeyleri ve etkilerini ayri ayri analiz etmistir.
Ulastiklar1 bulgular, Islami bankalar 6zelinde rekabet diizeyindeki artigin istikrar1 arttirmadi i
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gostermektedir. Bu Islami bankalarin banka sisteminde istikrar1 arttiran kuruluslar olduklari
yonindeki yaygin kanaatle c¢elisen bir bulgudur. Alaeddin vd. (2019) bulgular1 da benzer
yondedir. Buna gére, ikili banka sistemlerinde Islami bankalarin geleneksel bankalara oranla
daha az istikrarli olduklar1 ve bu durumun 6lgek biiyiikliiklerine gore bile pek degismedigi
saptanmistir. Alaeddin vd. (2019), islami bankalarin ekonomik ve finansal soklara kars1 daha
dayanikli oldugu goriisiiniin gegerli olmadigini savunmaktadir.

Yukarida da belirtildigi gibi, literatiirde islami bankalarin banka istikrarmni arttirdig1 yoniindeki
kanaati destekleyen bulgular daha fazladir. Bu calismalardan bir bdoliimi sektordeki
yogunlagsmanin etkilerine odaklanmistir. Mohammed vd. (2015), Malezya 6rnegi tizerinden
ikili banka piyasalarinda rekabet ve yogunlagma arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Sonuclar
piyasadaki yapisal degisikliklerin; finansal serbestlesme, birlesme faaliyetleri, Islami banka
sisteminin iyilestirilmesi gibi faktorlerden ileri geldigini gostermistir. Yapisal degismeler,
rekabet yogunlasma iliskisini gézlemlemeye imkan vermistir. Bu baglamda yogunlagmanin
azalmasi, rekabetin artmasiyla banka istikrar1 giiclenmistir. Ibrahim vd. (2019) yine Malezya
Ornegi iizerinden yogunlagsmanin etkilerini incelemistir. Geleneksel banka piyasasinda artan
yogunlasmaya karsin rekabet diizeyinin azalmadigimi ve “rekabet-istikrar goriisliniin”
gecerliligini korudugunu belirlemistir. Diger yandan yogunlasma diizeyindeki artisin Islami
bankalar i¢in riski arttirict bir etkisi oldugu gozlemlenmistir. Ancak bu da “rekabet-istikrar
goriisiiniin” gecerliligi ile ¢elisen bir bulgu degildir.

Azmi ve Manap (2017), islam Isbirligi Orgiitii’ne iiye iilkeler iizerinden rekabetin hem Islami
hem de geleneksel bankalar {izerindeki etkisini aragtirmistir. Islami bankalarin aktiflerindeki
biiylimenin bankacilik sektdriiniin genel istikrarini arttirdi1 saptanmistir. Rekabetin iki banka
grubu icin de istikrar ve karlilik {izerinde benzer etkilere yol agtig1 gdzlenmistir. Ozellikle kriz
donemlerinde Islami bankalarin geleneksel bankalara oranla daha istikrarli ve karli ¢alistiklar
da belirlenmistir. Ascarya ve Huda (2018), Endonezya 6rnegi iizerinden makro ve mikro
ekonomik soklarin ikili banka sistemlerine etkilerini incelemistir. islami bankalarmn bu tiir
soklara karsi geleneksel bankalara oranla daha dayanikli olduklari ve istikrart giiglendirdikleri
saptanmistir. Alam vd. (2019), on iilkeden derledikleri verilerle yaptiklari deneysel analizler
sonucunda, geleneksel bankalarla yapilan rekabetin Islami bankalarin daha az risk almasina
neden oldugunu belirlemistir. Boylece genel banka istikrari iki banka grubunun rekabetinden
olumlu etkilenmektedir. Risfandy vd. (2020), rekabetin geleneksel bankalarin istikrarini
asindirsa da Islami bankalarm istikrarmi pek etkilememektedir. ikili banka sistemlerinde, is
yapma kolayligi ve ekonomik 6zgiirliik gibi kurumsal kalite faktorlerinin, rekabetin olumsuz
etkilerini azalttig1 ve banka istikrarina hizmet ettigi gozlenmistir.

Miah vd. (2020), ikili banka sistemlerinde banka miisterilerinin bir bankadan digerine gecis
maliyetlerinin etkilerini incelemistir. Geleneksel bankalarla karsilastirildiginda Islami
bankalarda bu maliyetlerin daha diisiik oldugunu ve finansal istikrar1 destekledigini
belirlemistir. Yiiksek gecis maliyetleri, bankalara daha fazla piyasa giicii saglasa bile finansal
istikrar1 diisiirmektedir. Diger yandan, gecis maliyetlerinin diisiiriilmesi Islami bankalarin
sosyal adalet hedefleriyle de tutarli bir uygulamadir.
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Azmi ve Manap (2017), Seho vd. (2020) gibi bazi arastirmacilar Islami bankalarin kar
paylagimi esaslarini yeterince etkin bir sekilde uygulamadiklarini belirlemistir. Azmi ve Manap
(2017), ikili banka sistemlerinde Islami bankalarin geleneksel bankalarla karlilik oranlarmin
ayn1 oldugunu, bunun risk paylasim esaslarinin yeterince uygulanmamasindan ileri geldigini
ifade etmistir. Seho vd. (2020), islami finansin temel unsurlarmin faizden kaginma ve risk
paylasimi olduguna vurgu yapar. Ancak uygulamada Islami bankalarin bu unsurlarin her
ikisinden, 6zellikle de risk paylasimindan yoksun olduklarini belirtmistir. Satis ve kiralama
temelli Islami finansman araglarinin faiz oran1 ile negatif korelasyonu oldugu, bu nedenle faiz
oran1 degisimlerine bagl olarak Islami bankaciligin daha gelismis oldugu iilkelerde paylasilan
riskin arttig1 saptanmistir. Seho vd. (2020) gore; satis ve kiralama temelli finansman araglari
mevcut halleriyle, Islami bankaciligin faizsiz ve risk paylasimi gibi esaslarina zarar
vermektedir. Boylece Islami bankalar1 geleneksel bankalara yaklastirmaktadir. Boylece Islami
bankalarin istikrara katkilar1 da diigebilir.

Iorahim (2016), Aysan ve Oztiirk (2018) gibi arastirmacilarin ikili banka sistemlerinin
dongiiselligi lizerine arastirmalarinin bulgular1 da ilgingtir. Ibrahim (2016), geleneksel
bankalarm kredi ve Islami bankalarin finansman davranislarimi ayri ayri ele almustir. Kredi
dongiiselliginin sadece geleneksel bankalar igin gecerli oldugunu, Islami bankalarin finansman
kararlarinin ise dongii karsit: oldugunu saptamistir. Bdylece ikili bir sistemde Islami bankalarin
kredi istikrarini saglayarak genel banka istikrarini destekledigi soylenebilir. Aysan ve Oztiirk
(2018) ise, islami banka plasmanlarmin geleneksel banka kredilerine benzer sekilde dongii
yanli bir seyir izledigini belirlemistir. Bu nedenle Islami bankalarin ne kredi istikrarina ne de
genel banka istikrarina somut bir katkilar1 oldugu s6ylenemez.

Takipteki kredilerin azaltilmasi, bankalarin kredi risklerini diislirecektir. Louhichi ve
Boujelbene (2020), takipteki kredilerin gblge fiyatini tahmin ederek bankalarin kredi risklerini
fiyatlamaya calismislardir. ikili banka sistemi olan dokuz Orta Dogu ve Asya iilkesinin
verileriyle yaptiklar1 analizler sonucunda takipteki kredilerin goélge fiyatlarinin dogru bir
sekilde tahmin edilmesinin kredi riskini diisiirecegini tespit etmislerdir. Ozetle etkin bir kredi
yonetimi hem geleneksel hem de Islami bankalarda kredi riskini diisiirerek istikrara hizmet
edecektir.

3. DENEYSEL ANALIZ
3.1. Veri Seti ve Analiz YOntemi

Ikili banka sistemlerinde banka istikrarini ele alan ¢alismalardan bazilari, istikrar dlgiitlerini
sorgulamaktadir. Cogu calismada banka istikrari, hesaplanmasi kolay ve oldukca gercekei
sonuglar verdiginden z skoru ile hesaplanmaktadir. Abdul Karim vd. (2019), Abdelsalam vd.
(2020), z skorunun oynaklik, karlilik ve kaldirag gibi degiskenler bakimindan iflasa mesafeyi
Olctligiinii, basit ama dogru sonug¢ veren bir gosterge oldugunu ifade etmistir. Azmi ve Manap
(2017), Ascarya ve Huda (2018), Alaeddin vd. (2019), Abdul Karim vd. (2019), Risfandy vd.
(2020) gibi arastirmacilarin ¢alismalarinda banka istikrar1 z skoru ile 6l¢iilmiistiir. Ascarya ve
Huda (2018), banka istikrarin1 z skoruna ek olarak hesapladiklar1 bir bankacilik istikrar endeksi
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ile de Ol¢miislerdir. Banka istikrarini kredi riski ile iliskilendiren ¢alismalarda ise takipteki
krediler veya takipteki kredilerin toplam kredilere orani da 6l¢iit olarak kullanilmaktadir. Alam
vd. (2019), Ibrahim vd. (2019) caligmalar1 buna 6rnek verilebilir. Bunlarin disinda, sermaye
yeterliligi, takipteki krediler, ortalama 6zkaynak getirisi, z skoru gibi degiskenlerden olusan
kompozit istikrar Olgiitleri de kullaniimaktadir. Ornegin Abdelsalam vd. (2020) ¢alismasi bu
kapsamdadir.

Bu calismada, kolay hesaplanmalari ve benzerlerine oranla daha dogru 6l¢iim yapmalari
nedeniyle banka istikrar1 dlgiitleri olarak z skoru ve takipteki kredilerin toplam kredilere orani
kullanilacaktir. Analizlerde dikkate alinacak baslica makro finansal degiskenler ise, biiyiime,
enflasyon, issizlik, cari hesap dengesi, faiz orani, genis tanimli para arzi, doviz kurlar1 olarak
siralanabilir. Bunlarin disinda ikili banka sistemini ve 6rneklemdeki tlkelerin gelir veya refah
diizeylerini yansitan kukla degiskenler de kullanilmistir. Orneklemdeki iilkelerden yarisinda
ikili banka sistemleri mevcuttur ve bunlar “1” diger iilkeler “0” olarak kodlanmistir. Analiz
edilecek Ulkeler segilirken, gelir diizeyleri de dikkate alinmis ve farkli gelir gruplarindaki
iilkelerden dengeli bir se¢im yapilmistir. Yiiksek gelirli tilkeler “17, list orta gelirli lilkeler “2”
ve alt orta gelirli tilkeler “3” olarak tanimlanmustir. Yiiksek gelirli tilkeler se¢ilirken G7 tlkeleri
gibi biiyilik ekonomiler yerine nispeten kiiciik disa acik ekonomiler tercih edilmistir. Diger bir
deyisle, orneklemdeki iilkeler farkli gelir gruplarinda yer alsalar bile yiikselen ekonomiler
arasindan se¢ilmeye 6zen gosterilmistir.

Calismada analiz edilecek modellerin genel yapis1 asagidaki gibi gosterilebilir:
banka istikrari, = a + Xy + y, DIFHBY 4y pGetir 4 ¢ (1)

(1) numaral: esitlikte banka istikrar1 z skoru veya takipteki kredilerin toplam kredilere orani
(Takip. Krd. / Top. Krd.) élgilmektedir. X;; makro finansal degiskenler vektoriini, Diiéd” Bnk.
ve DU sirasiyla ikili bankaciligi ve iilkelerin gelir diizeyini yansitan golge degiskenleri
simgeler. Modelin tahmin edilecek a, B, y; ve y, parametreleridir. &;; ise sifir ortalama ve sabit
varyans ile normal dagildig1 varsayilan hata terimleridir. (1) numarali esitligin parametreleri
SEK tahmincisiyle tahmin edilebilir. Makro finansal degiskenler vektorii asagidaki gibi
tanimlanmuistir:

Xir = f(Bymy, Enfy, Issizlik;,, CDeny,,
Faiz;;, GPara;:, Kury;) 2

(2) numarali esitlikte; Bym;, GSYIH nin bilyiime oranini1, Enf;, tiiketici fiyatlarindaki ortalama
degisim oranini, Issizlik;, issizlik oranii, CDen;, cari hesap dengesinin GSYIH’ye oranini,
Faiz;; ortalama mevduat faizlerini, GPara;; genis tanimli (M3) para arzini, Kury
orneklemdeki her tlkenin para biriminin dolar kurunu simgeler.
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Degiskenler ve hangi kaynaklardan derlendikleri Tablo 1’de, 6rneklemde yer alan tilkeler ve
gelir diizeyleri Tablo 2’de sunulmustur. Tablo 3 ve Tablo 4’de ise, sirastyla degiskenlere dair
tanimsal istatistikler ve bunlarin birbirleri arasindaki korelasyon katsayilart raporlanmastir.

Tablo 1. Degiskenlerin Tanimlamalar:1 ve Kaynaklar

Degisken Tanim Kaynak
Orneldemdel tilkelerin World Bank, Gl obal Financial
7 skoru banka seldérlerinin 7 skorlarn  Development Database October 2019
Banlkacilik seltériinde takibe World Bank. Global Financial
TKrd diisen kredilerin toplam Development Database October 2019
kredil ere oram
International Monetary Fund, Wod d
Bvm GSYIH Biiviimesi. viizde Economic Outlook Database. October
i ° o 2019
Tiiketid fivatlanndalkd International Monetarvy Fund, Wodd
Enf ortalama degisim oram Economic Ontlook Database, October
yiizde 2020
International Monetary Fund, Wordd
Tssizlik Issizlik orani. yiizde Economic Outlook Database. October
o 2020 and Macrotrends net.
Cari hesap dengesinin International Monetary Fund, Wodd
CDen GSYIH ve oram Economic Outlook Database, October
2020
. . ) International Monetary Fund.
GPara Genis Para, M3'deld International Financial Statistics (IFS);
degisim. yiizde OECD Main Economic Indicators
TYillik mevdnat faiz oram . International Monetary Fund,
viizde International Financial Statistics (IFS);
Faiz QOECD Main Economic Indicators,
Short Term Interest Rates: FRED, St.
Louis Fed . Discount Rates
K Orneklemdeki filke FRED, St Lounis Fed.
T

paral anmn Dol ar kuru

Tablo 2. Orneklemdeki Ulkeler

Ikili Banka Sistemi

Gelir Yapisi / Diizeyi

Avusturya
Bahreyn
Cek Cumhuriyeti
Endonezya
Giircistan
Hindistan
Kuveyt
Malezya
Meksika
Misir
Pakistan
Rusya
Tiirkiye
Ukrayna

X

x X O«

XA XS« X

x

Yiiksek gelir
Yiiksek gelir
Yiiksek gelir
Diisiik orta gelir
Diisiik orta gelir
Diisiik orta gelir
Yiiksek gelir
Yiiksek orta gelir
Yiiksek orta gelir
Diisiik orta gelir
Diisiik orta gelir
Yiiksek orta gelir
Yiiksek orta gelir
Diisiik orta gelir
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3.2. Bulgular

Alternatif banka istikrar1 degiskenlerinin havuzlanmis regresyon tahminleri Tablo 3’de
sunulmustur. Tahmin siirecinde 6nce (1) numarali model hem z skoru hem de takipteki
kredilerin toplam kredilere orani i¢in ayr1 ayri tahmin edilmistir. Bu tahminlerin sonuglari Tablo
3’lin [1] ve [3] numarali siitunlarinda sunulmustur. Ardindan anlamsiz degiskenler sirayla (en
anlamsizdan baslanarak) modelden ¢ikartilmis ve en anlamli tahminlere ulasilmistir. Bunlar da
tabloda [2] ve [4] numarali siitunlarda belirtilmistir. Tahmin sonuglari incelendiginde,
modellerin makul bir agiklama gii¢leri ve istatistik anlamliliklar1 oldugu saptanmaistir.

Istikrar olgiitii olarak z skoru ile takipteki kredilerin toplam kredilere orami farkl
yorumlanmalidir. Z skoru bankalarin finansal saglamliklarin1 yansittigindan, bu 6lgiitlin artmasi
banka istikrarinin da arttig1 seklinde yorumlanmalidir. Buna karsin takipteki kredilerin toplam
kredilere oraninin yiikselmesi, banka istikrarinin diistiigiinii gosterecektir.

Banka istikrar1 6l¢iitii olarak z skoru dikkate alindiginda, bunun issizlik, genis tanimli para arzi1,
faiz orani, doviz kuru ve drneklemdeki iilkelerin gelir diizeyini yansitan kukla degiskenden
etkilendigi goriilmektedir. z skorunun tim bu degiskenlerden negatif etkilendikleri
goriilmektedir. Her ne kadar biiyiime ile z skoru arasinda anlamli bir iliski bulunamamissa da
igsizlik ekonomik faaliyet diizeyini yansitan bir degiskendir ve issizlikteki artisin ekonomide
bir daralma siirecine girildigini gosterdigi sdylenebilir. Ekonominin yavaslamasi ve issizligin
artmas1 hem kurumsal hem de bireysel banka kredilerinde 6dememe oranlarinin yiikselmesine
ve genel banka istikrarinin diismesine neden olabilir. Bu nedenle issizlik ile z skoru arasindaki
ters iliski teorik olarak da anlamlidir.

Tablo 3. Tanimsal Istatistikler

z skoru TKrd Bym Enf Issizlik CDen GPara Faiz Kur
Ortalama 12.471 6.938 4.136 6.398 6.717 1.834 1.356 6.620 7.677
Medyan 12.850 4.065 4.501 4.558 5.920 0.000 1.206 5.810 5.890
Maksimum 27.840 5.454 1.734 5425 1.830 4.546 5.439 7.470 13795.000
Minimum 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.270
Std. Sap. 6.051 7.342 3.792 6.698 3.738 9.872 1.017 7.231 2752.218
Carpiklik 0.000 2.439 -1.026 3.757 0.807 2.179 1.398 5.034 3.513
Basiklik 2.494 11.453 6.949  23.647 3.6606 0.594 5.557 41.202 13.856
Jarque-Bera 5.077 944398 196429 4787.341 30.212 619.489 142365  15477.730 1658.080
p Degeri 0.079 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
Gozlem
Sayisi 238 238 238 238 238 238 238 238 238
Tablo 4. Korelasyon Katsayilars Matrisi
z skoru TKrd Bym Enf Issizlik CDen GPara Faiz Kur

z skoru 1.0000

TKrd -0.3011 1.0000

Bym -0.0747 -0.2489 1.0000

Enf -0.3457  0.3847 -0.1196 1.0000

Issizlik -04777  0.1818  0.0742 02918 1.0000

CDen 02350 0.0067 0.0182 -0.1301 -0.5683 1.0000

GPara -0.2919 -0.1132 04151 0.1989 0.3506 -0.1004 1.0000

Faiz -04177  0.2595 -0.0446 0.7126 0.4036 -0.2218 0.1689 1.0000

Kur -0.3467  -0.0295  0.0900  0.0254 0.0652 -0.0512 -0.0548 0.0778 1.0000
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Tablo 5. Havuzlanmig Regresyon Tahmin Sonuclari
z skoru TKrd (= Takip. Krd. / Top. Krd.)
[1] [2] 3] [4]
Katsay  t Testi Katsayt  t Testi Katsayi  t Testi Katsay  tTesti

Bym 00718  0.7563 -0.3979  -3.1966 *** 04023 -3.3684 *F+*
Enf -0.0288 -0.4111 03173 34453 #** 0.3004 45498 *+*
fssizlik -04259  -3.5144 #3779 35033 M 0.2330 14358 02444 17055 *
CDen -0.0424  -1.0266 0.1858 33088 *** 0.1905 44085 ***
GPara -0.0865 -2.2001 ** -0.0828  -2.5306 ** -0.1651 -3.3176 *** -0.1610  -3.4193 *+
Faiz -0.1797  -2.7132 *E 02001 -4.3393 -0.0228  -0.2604
Kur -0.0006 -5.1978 ***  .0.0006 -5.2607 *** 03159 -0.6928
Kukla - Ikili bank. 02125 02924 0.0783  0.0842
Kukla - Gelir diiz. -1.0961  -2.0045 ** -0.9994  -2.0744 ** 35174 45038 *** 32131 6.2500 ***
Sabit 203911 19331 *  20.0737 23.2520 * -0.2389  -0.1754
R Kare 04197 04141 0.3231 0.3215
F Testi 18.3199 32.7955 12.0912
p Degeri (F Testi) 0.0000 0.0000 0.0000
Gozlem sayisi 238 238 238 238

(%), (*%), (*) srastyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamli t testlerini gosterir.

Diger yandan parasal genigslemenin artmasi enflasyonist baskilara neden olabilir. Enflasyonist
bir ortamda faiz oranlarmin ve doviz kurlarinin artmasi beklenebilir. Enflasyon ve faiz
oranlarinin artmasi takibe diisen kredilerin artmasina yol agacaktir. Kurlarin artmasi ise
bankalarin yabanci para cinsinden ylikiimliiliikklerinin daha pahali hale gelmesi sonucunu
dogurabilir. Bdyle bir siirecin islemesinin banka istikrarini diisiirecegi aciktir. Ozetle enflasyon,
faiz oran1 ve kurlarin z skoru, yani banka istikrar1 ile negatif iliski i¢inde olmalar1 dogal
karsilanabilir.

Takipteki kredilerin toplam kredilere orani, biiylimeden ve genis tanimli para arzindan negatif,
enflasyon, igsizlik ve cari hesap dengesinden pozitif etkilenmektedir. Ekonomide biyiimenin
diismesi, issizligin artmasi gibi gelismeler geri 6denmeyen banka kredilerinde artisa yol
acabilecek gelismelerdir. Enflasyon oranlarinin ve cari hesap a¢iginin artmasi da benzer
sonuclara neden olabilir. Parasal genisleme neden olacagi enflasyonist baski bir yana,
bankalarin daha fazla kredi agmasina neden olacagindan hem dogrudan hem de dolayli olarak
takipteki kredi oranlarini arttirabilir. Dolayisiyla takipteki kredilerin toplam kredilere oranini
aciklayan model de teorik tutarlilik gostermektedir.

Her iki modelde de ikili banka sistemini yansitan kukla degisken istatistik olarak anlamli
bulunmamistir. Bu durum, banka sisteminin ikili yapida olup olmamasinin banka istikrari
{izerinde belirgin bir etkisi olmadig1 seklinde degerlendirilebilir. Diger bir deyisle Islami
bankalarin yer aldiklar1 banka sisteminde istikrar1 arttirdiklar1 yoniindeki yaygin inanisin
gegerliligine dair saglam bir kanit elde edilememistir. Diger yandan 6rneklemdeki iilkelerin
gelir durumlarinin veya refah diizeylerinin banka istikrar1 {izerinde gii¢lii bir etkisi oldugu
saptanmistir. Gelir durumu z skorunu yani bankalarin finansal saglamliklarini negatif, takipteki
kredilerin toplam kredilere oranini ise pozitif etkilemektedir. Yani sonuclar tutarl: bir sekilde
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banka istikrarinin iilkelerin gelir durumlarindan olumsuz etkilendiklerini gostermektedir.
Ancak farkli gelir veya refah diizeylerinin banka istikrarina etkilerini belirlemek miimkiin
olmamigtir. Bu durum analiz edilen modellerin yapisindan ileri gelmistir.

4. SONUC

Bu calismada ikili bankacilik sistemi olan iilkelerde ticari bankalarin istikrarinin makro
ekonomik ve finansal degiskenlerden nasil etkilendigi arastirilmustir. Literatiirde Islami
bankalarin ikili banka sistemlerinde genel istikrar1 arttirdigi yoniindeki yaygin diisiincenin
gegerliligi de sinanmistir. Analizlerde ikili banka sistemi ve sadece geleneksel bankalardan
meydana gelen tekil banka sistemi olan Ulkelerden meydana gelen karma bir 6rneklem
kullanilmustir. Istikrar bakimindan ikili banka sistemlerinin tekil banka sistemlerinden anlaml
bir farki olduguna dair bir bulguya ulagilamamistir. Bu literatiirdeki yaygin kabuliin aksine bir
sonu¢ olarak yorumlanabilir. Diger yandan, banka istikrarinin gelir veya refah diizeyinden
giiclii sekilde etkilendigi gdzlenmistir.

Alternatif istikrar Olgiitleriyle yapilan tahmin sonuclari, banka istikrarinin makro finansal
degiskenlerden giiclii sekilde etkilendigini gostermektedir. Istikrar iizerinde etkili olan
degiskenler ve etkilesimlerin yonii, istikrar dl¢iitiine gore farklilasmaktadir. Bununla beraber,
genel olarak ekonomik yavaglama, issizligin artmasinin ve enflasyonun yiikselmesinin banka
istikrarin1 olumsuz etkiledigi acik¢a gozlenmistir. Cari hesap dengesi, para arzi, faiz orani ve
doviz kuru gibi degiskenler de ekonomik faaliyet ve enflasyonist baskilara bagli olarak dolayli
bir sekilde banka istikrariyla iligki icerisindedir. Genel olarak cari hesabin agik vermesi, asiri
parasal genisleme, faiz oranlarinin ve doviz kurlarinin yiikselmesi gibi gelismeler banka
istikrarin1 zayiflatmaktadir. Bu bulgular, finans ve banka otoritelerinin karar alma siireclerinde
makro-finansal degiskenlerdeki gelismelere 6zel bir dnem vermeleri gerektigi diisiincesini
desteklemektedir.
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