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ABSTRACT

The aim of this study is to investigate whether or not inflation convergence exists in the Fragile Five countries that
are Brazil, Indonesia, South Africa, India, and Turkey. We collect monthly consumer price indices of the Fragile
Five countries for the period 1995:1-2023:12. The inflation rate differential of each country is obtained in order to
test the existence of inflation convergence. We employ the traditional LM and RALS-LM unit root tests that
consider the structural breaks. After determining that the residuals of the regressions used in the traditional LM
unit root tests do not fit the assumption of normal distribution, so we consider the results of the RALS-LM unit
root tests. According to the empirical results, it is found that only India and Turkey are convergent. Therefore, it
can be stated that inflation convergence in the Fragile Five countries is weak. The presence of weak inflation
convergence in the Fragile Five countries indicates that a common monetary policy cannot be designed for these
countries and also a common monetary union cannot be constituted.

Keywords: Inflation Convergence, RALS-LM Unit Root Tests, Fragile Five
JEL-Classification: C22, E31

KIRILGAN BESLI ULKELERINDE ENFLASYON YAKINSAMASI:
RALS-LM BIRIM KOK TESTLERINDEN KANITLAR

OZET

Bu ¢alismanin amaci, Kirilgan Besli (lkeleri olan Brezilya, Endonezya, Giliney Afrika, Hindistan ve Tiirkiye’de
enflasyon yakinsamasi olup olmadigimin smamaktir. Calismada 1995:1-2023:12 dénemi aylik TUFE endeksi
verileri dikkate alinmistir. Her bir iilkeye ait enflasyon orani grup ortalamasindan ¢ikartilarak elde edilen enflasyon
fark degiskenlerine yapisal kirilmay1 dikkate alan geleneksel LM ve RALS-LM birim kok testleri uygulanmustir.
Geleneksel LM birim kok testlerinde kullanilan regresyonlarin kalintilarinin normal dagilima uygunluk
gostermediginin belirlenmesinin ardindan RALS-LM birim kok testlerinin sonuglar1 dikkate alinmistir. Elde edilen
sonuclar degerlendirildiginde sadece Hindistan ve Tiirkiye {ilkelerinde enflasyon yakinsamasinin oldugu
belirlenmistir. Bu sonuglara gore Kirillgan Begsli iilkeleri arasinda enflasyon yakinsamasinin zayif diizeyde oldugu
ifade edilebilmektedir. Kirilgan Besli iilkeleri arasinda zayif diizeyde enflasyon yakinsamasinin varligi, bu Glkeler
acisindan ortak bir para politikasinin olusturulamayacagini ve ortak bir parasal bir birligin kurulamayacaginin
gOstergesidir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Yakinsamasi, RALS-LM Birim Kok Testleri, Kirtlgan Besli
JEL Smiflandirmasi: C22, E31
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1.GIRIS

Kiiresellesme kavrami ile birlikte iilkeler arasinda ekonomik entegrasyonun artmasi
ekonomi literatlrinde yakinsama hipotezini oldukga 6nemli bir arastirma konusu haline
getirmigtir. Geligmis veya gelismekte olan tilkelerde iktisadi kalkinma agisindan fiyat istikrarini
saglayan etkin para politikalar1 makroekonomik istikrar icin nem tasimaktadir. Ulkeler ya da
bir tilkedeki bolgeler arasinda enflasyon oranlarinda farkliligin olmasi politika yapicilar i¢in bu
iilkelerde veya bolgelerde farkli para politikalarinin uygulanmasini gerektirmektedir. Bu
baglamda, enflasyon yakinsamasi hem ulusal hem de uluslararasi makro ekonomide énemli bir
konu haline gelmistir. Benzer iilkelerden olusan bir grupta enflasyonun yakinsamasi, mal
piyasalarinin biitiinlestigini gosterir. Uzun vadede entegre piyasalarda enflasyon oranlari
genellikle yakinsama gosterir. Ayrica enflasyon yakinsamasi iilkelerin merkez bankalarinin
para politikalarmin etkinligi i¢inde bircok politika ¢ikarimina sahiptir (Anoruo ve Murthy,
2014;1).

Para otoritelerinin  enflasyon  yakinsamasina ve  yayilmasmna  bakislari,
uygulanacak  politikalarin  dogrultusu  konusunda  belirleyici  olmaktadir.  Yani
otoritelerin bu olguyu nasil degerlendirdiklerine gore uygulayacaklar1 politikalar sekil
degistirecektir. Gerek bir iilkenin kendi icinde gerekse bir grup iilke tarafindan
olusturulan birliklerde para politikalar1 tek tip oldugundan; uygulanacak politikalarin
bolgesel ya da iilkesel enflasyon yakinsamasina etkileri sinirli ve dolayli olacaktir (Tunay ve
Silpagar, 2007:6).

Ulkeler arasinda ekonomik ve finansal iliskilerin yogunlasmasi enflasyonun
yayilmasina neden olmakta ve bu durum ise enflasyon yakinsamasinin analizini 6nemli hale
getirmektedir. Enflasyon yakinsamasi iilkeler arasinda bir entegrasyonun varliginin gostergesi
olup farkli iilkelerin enflasyon seviyelerinin denge seviyesi etrafinda dalgalanarak uzun vadede
istikrarl1 bir seviyeye ulasacagim ifade etmektedir. Ulkeler arasinda enflasyon yakisamasini
analiz eden ¢alismalarin biiyilik kismi parasal birlik olusturan veya bu amaci hedefleyen tilkeleri
kapsamakta olup kurulacak birliklerin basaris1 acisindan enflasyon yakinsamasinin
gergeklesmesi oldukca Onem tasimaktadir. Avrupa Birligi (AB) gibi ortak para biriminin
kullanildig1 para politikast kararlarinin ortak alindigi ekonomik biitiinlesmelerde enflasyon
yakinsamast uygulanan politikalarin belirlenmesinde etkili olmaktadir. AB iiyesi olmanin
kosullarindan biri enflasyon yakinsamasmin gergeklesmesi olup fiyat istikrarinin
saglanmasiyla ekonomik biiylime tesvik edilmis olacaktir. Ayrica fiyat istikrarinin saglanmasi
parasal birligin kurulmasma katki saglayacag: icin iiye ilkelerin enflasyon oranlarinin
yakinsama davranisi gostermeleri beklenmektedir.

Westbrook (1998) birlige iiye ililkeler arasinda ortak paranin basarisi i¢in para
politikalarinin yakinsamasi gerektigini ve bu yakinsamanin ise ortak paranin kullanilmaya
baslamasindan once gergeklesmesinin 6nemli oldugunu belirtmistir.

Bu galismanin amaci, 2013 yilinda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) kokenli yatirim
bankas1 Morgan Stanley’in ilk belirledikleri Kirilgan Besli iilke siniflandirmasinda yer alan
Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan ve Turkiye (lkeleri icin enflasyon
yakinsamasinin var olup olmadigini farkli birim kok testleri kullanarak arastirmaktir. Belirtilen
smiflandirma iginde yer alan bes iilkenin enflasyon oranlarinin, olusturduklar1 grup
ortalamasina yakinsayip yakinsamadigi bir ve iki kirilmay1 dikkate alan, Lee-Strazicich LM
yapisal kirilmali birim kok testleri ve kalintilarla genisletilmis en kii¢lik kareler LM (RALS-
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LM) birim kok testleri kullanilarak analiz edilmistir. Literatiir incelendiginde enflasyon
yakinsamasini RALS-LM  birim kok testlerini kullanarak analiz eden herhangi bir ¢alismaya
rastlanilmamis olup bu nedenle yapilan calismanin ilgili literatiire katki saglayacagi
diistiniilmektedir.

Calismanin girisi takip eden ikinci bélimiinde enflasyon yakinsamasi ile ilgili literature,
Uclinct boliminde enflasyon yakinsamasinin analizinde kullanilan birim kok testlerine ait
teorik yapiya, dordiincii boluminde kullanilan veri seti ile ampirik bulgulara ve sonug
bélimiinde ise elde edilen sonuglara ait degerlendirmelere yer verilmistir.

2. LITERATUR

Enflasyon yakinsamasi ile ilgili literatlir incelendiginde yapilan calismalarin bir
iilkedeki bolgeler arasinda, ayni1 bolgedeki tilke gruplari arasinda ya da farkli bolgelerdeki iilke
gruplar1 arasinda f (beta), o (sigma) ve stokastik yakinsama gibi farkli yakinsama tiirlerinin

gegerliligini inceleyen calismalar oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismanin ampirik analiz kismi
stokastik yakinsama kavraminin incelenmesine dayandigi igin literatiir taramasinda stokastik
yakinsamayi test eden ekonometrik caligmalara yer verilmistir.

Kocenda ve Papell (1997) Avrupa birligi liyesi iilkeler i¢in Levin-Lin-Chu (LLC) panel
birim kok testini kullanarak 1959.2-1994.4 déneminde enflasyon yakinsamasiin oldugunu
tespit etmislerdir.

Holmes (2002) 1972-1999 yillar1 arasinda farkli donemler i¢in 6 Avrupa iilkesinde Im-
Pesaran-Shin (IPS) birim kok testi ve Pedroni koentegrasyon testini kullanarak enflasyon
yakinsamasmin varligini arastirdigi ¢alismasinda 1980’lerde 1990’lardan daha gucli bir
yakinsama oldugu sonucunu elde etmistir.

Busetti vd. (2007) Ekonomik ve Parasal Birlik (EMU) lyesi 12 ulke i¢in 1980:1-
2004:12 doneminde enflasyon yakinsamasi olgusunu Euro’nun kullanilmaya basladigi donem
oncesi ve sonrast i¢in Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve KPSS birim kok testi ile analiz
etmislerdir. Ik dénem icin enflasyon yakinsamasmin varhgimi ve iilkelerin iki ayr1 grup
olusturdugunu tespit etmiglerdir.

Tunay ve Silpagar (2007) Tirkiye’de 1994-2004 yillar1 arasinda aylik verileri
kullanarak, farkli  cografi bolgeler arasinda enflasyon yakinsamasimi analiz ettikleri
caligmalarinda; mekansal analiz ve Breitung t, LLC, IPS panel birim kok testleri ile bolgesel
enflasyon yakinsamasinin varligini ortaya koymuslardir.

Spiru (2008) Avrupa Birligine aday iilke konumunda olan 11 iilke ekonomisinin 1993:1-
2004:12 doneminde Avrupa Birligi tiye iilke ekonomilerine yakinsayip yakinsamadigint ADF
birim kok testleri ile Panel IPS ve SURADF birim kok testlerini kullanarak arastirdiklari
caligmalarinda enflasyon yakinsamasinin oldugu sonucuna ulagmislardir.

Tunay ve Silpagar (2008) Tiirkiye’de 1994:1-2004:12 doneminde farkli cografi
bolgeler arasinda enflasyon yakinsamasinin olup olmadigini ve Breitung t, LLC ve IPS panel
birim kok testleri ile analiz ederek enflasyon yakinsamasi oldugunu tespit etmislerdir.

Giannellis (2013) 1998:1-2009:8 doneminde 16 EMU ulkesi i¢in DF-GLS, Ng-Perron
ve dogrusal olmayan TAR birim kok testlerini kullanarak enflasyon yakinsamasinin varligin
arastirdig1 ¢alismasinda Almanya Fransa disindaki iilkelerde yakinsamanin oldugu sonucunu
elde etmistir.
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Anuro ve Murthy (2014) tarafindan yapilan ¢alismada 1990:2-2012:1 déneminde Orta
Afrika Ekonomik ve Para Toplulugu(CEMAC) iilkelerinde enflasyon yakinsamasinin varligi
KSS ve Kruse dogrusal olmayan birim kok testleri ile analiz edilmis olup yakinsamanin
gerceklestigi sonucuna ulasmiglardir.

Kisswani ve Nusair (2014) calismalarindal973:2-2011:3 dénemine iiger aylik verileri
kullanarak yedi Asya iilkesinin faiz ve enflasyon oranlarinin Japonya ve Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) ile yakinsama iliskisini dogrusal olmayan birim kok testleri ile analiz ederek
yakinsamanin varligini tespit etmislerdir.

Yesilyurt (2014) ¢alismasinda Tiirkiye i¢in enflasyon yakinsamasini 2004:1ve 2011:12
doénemi igin istatistiksel bolge siniflandirmasi 2 (IBBS 2) duzeyinde ADF ve Zivot-Andrews
birim kok testlerini kullanarak ikili yaklasim analiziyle bolgesel anlamda gucli bir yakinsama
oldugu sonucuna ulagmistir.

Hepsag (2017) tarafindan yapilan ¢alismada 1995:1-2015:4 ddneminde Gelecek-11
iilkeleri icin enflasyonun yakinsamasinin varligi asimetrik dogrusal olmayan Solis birim kdk
testi ile analiz edilmis olup Misir, Endonezya ve Nijerya disindaki iilkelerde enflasyon
yakinsamasinin oldugu belirlenmistir.

Broz ve Kocenda (2018) ise 1999:1-2017:12 doneminde 28 Avrupa Birligi iiye
iilkesinde 2008 krizi Oncesi ve sonrasi i¢in enflasyon yakinsamasinin varligimi ADF ve
SURADEF testleri ile analiz ederek yakinsamanin oldugu sonucuna ulasmiglardir.

Temiz-Konat (2019 ) 9 Euro bolge ulkesi igin 1999-2018 yillar1 arasinda Hadri-
Kurozumi panel birim kok testini kullanarak enflasyon yakinsamasinin varligini inceledikleri
caligmalarindal9 Euro boélgesi tlkeler igin yakinsamanin oldugunu belirlemislerdir.

Belke ve Al (2019) Tiirkiye’nin 26 alt bolgesinde 2004:1-2019:6 doneminde yatay kesit
bagimlilig1 dikkate alan panel birim kok testleri ile Panel KPSS ve Fourier Panel KPSS testleri
kullanarak yaptiklari analizin sonucu yakinsama siirecinin bolgeye gore farklilastigi sonucuna
ulagsmislardir. Bu sonug bolgesel farkliliklar1 dikkate alan iktisat politikast uygulanmasin
gerektirmektedir.

Liu ve Lee (2021) 98 dinya tlkesinde 1970-2016 yillar1 arasinda kiiresel enflasyon
oranlarinin yakinsamasini panel Fourier KSS testi ile analiz ettikleri ¢aligmalarinda; Japonya,
Polonya, Sili, isve¢ ve Burundi disindaki iilkelerde yakinsamanin gergeklestigini ayrica yiiksek
gelirli Glkelerin enflasyon seviyelerinin ortalama degere daha hizli yakinsamakta oldugu
sonucunu elde etmislerdir.

3. YONTEM

Yakinsama kavramina ait literattire Barro (1991) ve Barro ile Sala-i Martin tarafindan
kosullu ve kosulsuz yakinsama tanimlarina dayanan yontemsel calismalar onciiliilk etmistir.
Bernard ve Durlauf (1995, 1996) ekonomik degiskenler agisindan iilkeler arasi farkliliklarin
gecici oldugunu ve zaman igerisinde llkeler arasindaki bu farkliligin sifira yakinsayacagini
varsayan stokastik yakinsama kavramini gelistirmislerdir. Bu olgunun gerceklesmesi igin
iilkelere ya da bolgelere ait esitsizliklere ait soklarin gecici olmasi veya zaman igerinde
etkilerinin ortadan kalkmasi gerekmektedir. Zaman serileri analizinde kullanilan tekniklerin
gelismesiyle birlikte birim kok ve koentegrasyon testlerinin stokastik yakinsama kavraminin
varligini test etmede siklikla kullanildigi goriilmektedir.
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Literatiirde enflasyon yakinsamasi ile ilgili ¢alismalar incelendiginde g¢ogunlukla
stokastik yakinsama olgusunun dikkate alindigi1 ve Ulkelerin ya da bdlgelerin enflasyon
oranlarmin degisken olarak kullanildigi goriilmektedir. Birim kok testleri ile enflasyon

yakinsamasinin incelenmesinde asagidaki esitlikte gosterilen yt” enflasyon fark orani

degiskeni kullanilmaktadir. (1) numarali esitlikte yer alan 7, ;; i. Ulkenin enflasyon oranini
gosteriyor iken i ve j tilkeleri arasindaki enflasyon yakinsamasinin incelenmesinde enflasyon

fark serisinin zaman serisi 6zellikleri incelenmektedir (Busetti vd., 2007: 03).

y! i, j=1...n (1)

. =T T

Ekonometrik zaman serileri analizi literatiiriinde degiskenlerin duragan olup olmadigini
belirleyebilmek amaciyla kullanilan birim kok testlerine ait ilk ¢alismalar Dickey- Fuller
tarafindan (1979, 1981) yapilmistir. Dickey-Fuller (DF) ve Genisletilmis Dickey Fuller (ADF)
testleri ile baslayan literatiir incelendiginde geleneksel birim kok testlerinin gligsuz testler
olmalarindan dolayz ilerleyen donemlerde yapisal kirilmalar ile dogrusal olmamayi dikkate alan
ve Fourier fonksiyonlarina uygunluk gosteren ¢ok sayida birim kok testinin gelistirildigi
gortlmektedir.

Meng, Im, Lee ve Tieslau (2014), Im ve Schmidt (2008) tarafindan 6nerilen kalintilarla
genisletilmis en kii¢lik kareler (RALS) yontemini, LM tipi birim kok testlerine uyarlayarak yeni
bir test gelistirmislerdir. Bu testte LM birim kok testlerinde kullanilan regresyon
denklemlerinde kalintilarin normal dagilim varsayimina uygunluk gdstermedigi durumlarda
birim kok testinin giiclinii arttirmak amaciyla kalintilarin ytiksek dereceli momentleri
kullanilmaktadir. Meng vd. (2014) tarafindan gelistirilen test , sabit terimde bir ve iki yapisal
kirllmay1 dikkate alan RALS-LM birim kok testleri olarak adlandirilmakta olup Lee ve
Strazicich (2003,2004) tarafindan gelistirilen yapisal kirilmalar1 dikkate alan LM birim kok
testinin kalintilarla genisletilmis halidir. (2) numarali gdsterim geleneksel LM test istatistigine
ait regresyon denklemidir.

Yi = §'Zt + Y, (2)

k
AY, = SAZ, + @y, , + Z a Ay, , + ¢, (3)

i=1
RALS-LM testlerinde iki agsamali bir tahmin yontemi kullanilmakta olup ilk asamada
geleneksel LM test regresyonu tahmin edilmekte ve bu test regresyonuna ait kalinti serisi elde
edilmektedir. Bu testin ikinci asamasinda kalintilarla genisletilmis degiskenlerin elde
edilebilmesi i¢in (4) numarali gosterimde bulunan formiiller yardimiyla kalintilarin ikinci ve
liglincii momentleri hesaplanmaktadir. Bu formullerde T gozlem sayisini, & ve & ise sirastyla

ilk asamada elde edilen kalintilarin karelerini ve kiiplerini ifade etmektedir.

T (4)
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(5) ve (6) numarali gésterimlerde yer alan W, ve W, ile ifade edilen kalintilarla

genisletilmis degiskenlerin elde edilmesinde (4) numarali gosterimde yer alan formiiller
yardimiyla hesaplanan ikinci ve liglincli momentlerin degerleri kullanilmaktadir.

WZt = étz —-m, (5)
Wy, = &7 —m, —3m,é, (6)

Ikinci asamada son olarak W, ve W, degiskenleri (7) numarali esitlikte yer alan LM
test regresyonuna eklenerek RALS-LM test regresyonuna ulasilmaktadir.

k
AY, = 6Nz, + Py, , + Z A AY,_y + 7 W, + 75 Wy + U, (7)

i=1

Bu model tahmin edildikten sonra birim kokiin analiz edilebilmesi i¢in asagida belirtilen
test istatistigi hesaplanmaktadir. (8) numarali gosterimde yer alan 7,,, geleneksel LM test
istatistiginin degerini, p*ise RALS-LM denkleminin hata terimi varyansinin tahmini degerinin
geleneksel LM denkleminin hata terimi varyansinin tahmini degerine oranidir ( p* = 62/67).

Ayrica Z ise ortalamasi sifir ve birim varyanslh tesadiifi degiskendir. Bu test istatistigine ait
kritik degerler p°=0, 0.1,0.2, ....... ,0.9, 1 degerlerine bagli olarak sirasiyla T=50, 100, 300 ve
1000 gozlem sayisi igin elde edilmistir (Meng vd., 2014:348-349).

Trats-tm = PTim + 1_/022 (8)

RALS-LM birim kok testinde (2), (3) ve (7) numarali modellerde yer alan deterministik
bilesen yapisi sabit terimde bir kirilma dikkate alindiginda z, = [l, t, Dlt] olarak ve iki kirilma

dikkate alindiginda ise z, = [1, t, Dy, th] seklinde tanimlanmaktadir.

RALS-LM birim kok testinde yapisal kirilmali birim kokiin varligini ifade eden sifir
hipotezi (H,:¢=0) duraganligi ifade eden alternatif hipoteze (H,:¢<0) karsi test
edilmektedir. Hesaplanan 7., ,,, test istatistigi mutlak degerce , p® degeri dikkate alinarak
belirlenen kritik degerden kii¢iik olmasi durumunda sifir hipotezi reddedilmemektedir ve
zaman serisinin birim kok siireci izledigi sonucuna varilmaktadir. Diger taraftan hesaplanan
Toas_Ly teSt istatistigi mutlak degerce, p° degeri dikkate alinarak belirlenen kritik degerden

blylk olmas1 durumunda ise sifir hipotezi reddedilmektedir ve zaman serisinin birim kok streci
izledigi belirlenmektedir (Hepsag, 2022:213).
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4. VERI SETi VE AMPIRIK BULGULAR

Kirilgan besli iilkelerinde enflasyon yakinsamasinin varliginin arastirildigi ¢alismanin
ampirik analiz kisminda, 2013 yilinin Agustos ayinda ABD kokenli yatirim bankast Morgan
Stanley’in bu Ulke grubu igin yaptiklart ilk siniflandirmada yer alan Brezilya, Endonezya,
Giiney Afrika, Hindistan ve Tirkiye’ye ait Tuketici Fiyat Endeksi verileri (2010=100) aylik
olarak Uluslararas1 Para Fonuna (IMF) ait olan IFS (International Financial Statistics) veri
tabanindan elde edilmistir. Analize konu olan donem ise tiim Glkeler igcin 1995:1-2023:12 olarak
belirlenmistir. Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan ve Tiirkiye’ye enflasyon oranlari

7, =In (TU FE/TU FE_l)xloo formiilii yardimiyla hesaplanmustir.
Yie =iy — 7 ©)
(9) numaral1 denklemde yer alan 7, t doneminde her bir iilkeye ait enflasyon oranmni, 7, ise

analize konu olan 5 {ilkenin enflasyon degerlerinin ortalamasini yani grup ortalamasini ifade
etmektedir. y,, ise her bir iilkeye ait enflasyon fark degiskenini gostermekte olup her bir

iilkenin enflasyon oraninin grup ortalamasina yakinsayip yakinsamadigini analiz etmek i¢in
kullanilmaktadir. Ampirik olarak birim kok testleriyle enflasyon yakinsamasinin varliginin
sinandig1 durumlarda enflasyon fark degiskeninin birim kok siirecini izlemesi yakinsamanin
gecerli olmadigint duragan 6zellige sahip olmasi ise yakinsamanin gegerli oldugu sonucunu
ortaya koymaktadir. Kirilgan besli iilkelerinde enflasyon yakinsamasinin analiz edildigi bu
caligmada ele alinan dénem incelendiginde; 2007 yilinda baslayan ve 2008 yilinin dérdiincii
ceyreginden itibaren biitiin diinyaya yayilan kiiresel krizin etkilerinin yan1 sira 2020 yilinda
baslayan Covid-19 pandemisinin Ulke ekonomileri lzerindeki olumsuz etkilerinin varligi
bilinmektedir. Bu nedenle uygulamada yapisal kirilmalar1 dikkate alan birim kok testleri
kullanilmis olup fark degiskenlerine ait verilerde trend bulgusuna rastlanilmadigi i¢in sabit
terimde kirilmayr dikkate alan testler uygulanmistir. Analizde kullanilan enflasyon fark
degiskenlerine ait tanimlayici istatistikler Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: Tanimlayicr Istatistikler
Brezilya Endonezya Guney Afrika Hindistan Turkiye

Ortalama -0.30015 -0.19666 -0.39546 -0.31805 1.21032
Medyan -0.18669 -0.27690 -0.29840 -0.25002 0.67171
Maksimum 1.29751 9.20469 1.04758 3.28940 10.55169
Minimum -3.55375 -2.50380 -3.21704 -3.96854 -1.59936
Standart Sapma 0.66963 1.04063 0.62294 0.86358 1.75554
Carpikhk -1.52098 3.58515 -1.00478 -0.67617 1.58742
Basikhik 7.02945 28.16933 5.02159 5.39657 6.40285
Jarque-Bera 369.60480  9931.17000 117.81510 109.79930  314.05460
Olasihk 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000 0.00000
Gozlem Sayisi 348 348 348 348 348

Tablo 1’de yer alan tanimlayici istatistiklere ait degerler incelendiginde tiim tilkeler i¢in
gbzlem sayisinin 348 oldugu ve analize konu olan enflasyon fark degiskenleri incelendiginde
ise maksimum degere Tiirkiye’nin, minimum  degere ise Hindistan’in sahip oldugu
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gorilmektedir. Ayrica tiim ilkeler i¢in Jarque-Bera test istatistigi degerlerine bakildiginda
normal dagilimin gegerli oldugunu ifade eden sifir hipotezi reddedilmektedir. Bu sonug¢ tiim
tilkeler i¢in hesaplanan enflasyon fark degiskenlerine ait verilerin normal dagilima uygunluk
gostermedigini ifade etmektedir. Ampirik analizde ilk olarak elde edilen enflasyon fark
degiskenlerine sabit terimde bir kirilmay1 dikkate alan geleneksel LM ve RALS-LM birim kék
testleri uygulanmis ve sonuglar1 Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Sabit Terimde Bir Yapisal Kirtlmali LM ve RALS-LM Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler LM(1) Jarque-Bera RALS-LM(1) p’
Brezilya -4.3311* (12) 53.57727** -0.05147 (15) 0.8
Endonezya -5.4922* (7) 4495.513%* -2.19088 (10) 0.6
Giiney Afrika -6.7452* (2) 14.52960** -1.59569 (11) 0.9
Hindistan -2.1023 (11) 61.13589%** -0.56992 (13) 0.8
Tirkiye -2.7802 (11) 705.6560%* -1.09163 (13) 0.8

Notlar: * %5 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezi olan yapisal kirilmali birim kokiin varliginin reddedildigini gostermektedir.
** ise sifir hipotezi olan normal dagilim hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir. Parantez i¢indeki degerler uygun gecikme
uzunluklaridir. Geleneksel LM birim kok testi i¢in %5 anlamlilik diizeyine ait kritik deger -3.3122°dir. RALS-LM birim kok

testi igin kritik degerler ise ,02 =0.6, 0.8 ve 0.9 i¢in sirastyla -2.83, -2.94 ve -2.99°dur.

Tablo 2’de verilen sonuglar incelendiginde geleneksel LM birim kok testi sonuglarina
gore %5 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezi olan yapisal kirilmali birim kokiin varligi Brezilya,
Endonezya ve Gliney Afrika iilkeleri i¢in reddedilmistir. Diger taraftan sifir hipotezi Hindistan
ve Tirkiye i¢in reddedilememektedir. Bu sonuglara gore Kirilgan Besli {ilkeleri icerisinde
Brezilya, Endonezya ve Guney Afrika Ulkelerinde enflasyon oranlari grup ortalamasina
yakinsamaktadir. Hindistan ve Tiirkiye iilkeleri enflasyon oranlari ise grup ortalamasina
yakinsamamaktadir.

Geleneksel LM test regresyonlarina ait kalintilarin Jarque-Bera normallik testi sonucuna
gore normal dagilima uygunluk gostermedigi anlasilmis olup bu sonuca gore geleneksel LM
birim kok testi sonuglarinin glivenilemeyecegi icin RALS-LM birim kok testi sonuglart dikkate
alinmigtir. Sabit terimde bir kirilmay1 dikkate alan RALS-LM birim kok testi sonuglarina gore
%S5 anlamlilik diizeyinde yapisal kirilmali birim kokiin varligini ifade eden sifir hipotezi higbir
ulke icin reddedilememektedir.

Buna gore, Kirilgan Besli iilkeleri olan Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan
ve Tiirkiye iilkelerine ait enflasyon oranlar1 grup ortalamasina yakinsamamaktadir. Ampirik
analize sabit terimde iki yapisal kirilmay1 dikkate alan geleneksel LM ve RALS-LM birim kok
testleriyle devam edilmistir ve elde edilen sonuglar Tablo 3’te verilmistir.
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Tablo 3: Sabit Terimde Iki Yapisal Kirilmali LM ve RALS-LM Birim Kok Testi Sonuglar
Degiskenler LM(2) Jarque-Bera RALS-LM(2) o’
Brezilya -5.1132* (15) 55.31793** -1.67150 (15) 0.9
Endonezya -5.7754* (7) 4496.966** -1.82166 (7) 0.7
Guney Afrika -7.4104* (2) 15.91125** -0.66886 (11) 0.9
Hindistan -3.3795 (11) 62.02304** -5.48791* (12) 0.9
Turkiye -3.6031 (13) 720.7513** -3.43550* (11) 0.8

Notlar: * %35 anlamlilik dizeyinde sifir hipotezi olan yapisal kirilmali birim kokiin varligimin reddedildigini
gostermektedir. ** ise sifir hipotezi olan normal dagilim hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir. Parantez
icindeki degerler uygun gecikme uzunluklaridir. Geleneksel LM birim kok testi icin %5 anlamlilik diizeyine ait

kritik deger -3.62’dir. RALS-LM birim kok testi icin kritik degerler ise ,02 =0.7, 0.8 ve 0.9 i¢in sirasiyla -2.89, -
2.94 ve -2.99’dur.

Tablo 3’te sunulan geleneksel LM birim kok testi sonuglari dikkate alindiginda, sabit
terimde bir yapisal kirilmay1 dikkate alan geleneksel LM birim kok testi sonuglariyla benzer
sekilde oldugu goriilmektedir. Buna gore Kirilgan Besli tilkeleri igerisinde Brezilya, Endonezya
ve Gliney Afrika Ulkeleri icin %5 anlamlilik diizeyinde sifir hipotezi olan yapisal kirtlmali birim
kokiin varligi reddedilmekte ve tlkelerin enflasyon oranlarinin grup ortalamasina yakinsadigi
sonucuna ulagilmaktadir. Hindistan ve Turkiye icin ise sifir hipotezi reddedilememekte olup
bu (Ulkelere ait enflasyon oranlarinin ise grup ortalamasina yakinsamadigi anlasilmaktadir.
Tablo 3’te yer alan Jarque-Bera normallik testi sonuglarina gore geleneksel LM test
regresyonlarina ait kalintilarin normal dagilmadigi goriilmektedir. Bu sonuca gore sabit terimde
iki yapisal kirilmayr dikkate alan geleneksel LM birim kok testi sonuglari da gilivenilir
olamayacagindan RALS-LM birim kok testlerinin sonuglar1 dikkate alinmistir.

Sabit terimde iki yapisal kirilmay1 dikkate alan RALS-LM birim kok testi sonuglarina
gore, sifir hipotezi olan yapisal kirilmali birim kokiin varligi %5 anlamlilik diizeyinde Brezilya,
Endonezya ve Giliney Afrika tlkeleri icin reddedilemezken, Hindistan ve Tlrkiye lkeleri igin
reddedilmektedir. Bu test alternatiflerine gére daha giiclii oldugu i¢in enflasyon yakinsamanin
varligi bu testin sonuglarina gore degerlendirilmekte olup ele alinan donemde Brezilya,
Endonezya ve Giiney Afrika enflasyon oranlar1 grup ortalamasina yakinsamazken, Hindistan
ve Tiirkiye enflasyon oranlarinin grup ortalamasmna yakinsak davranis gosterdigi tespit
edilmistir.

5. SONUC

Kirilgan Besli iilkeleri arasinda enflasyon yakinsamasi olup olmadiginin sinandigi bu
calismada, Brezilya, Endonezya, Gliney Afrika, Hindistan ve Turkiye Ulkelerine ait enflasyon
oranlar1 aylik veriler bigiminde 1995:1-2023:12 dénemini kapsayacak sekilde IMF’nin IFS veri
tabanindan elde edilmistir. Her bir iilkeye ait enflasyon orani grup ortalamasindan ¢ikartilarak
elde edilen enflasyon fark degiskenlerine yapisal kirilmayr dikkate alan geleneksel LM ve
RALS-LM birim kok testleri uygulanmistir. Calismada yapisal kirilmali birim kok testlerinin
kullanilmasinin nedeni incelenen dénem igerisinde kiiresel bazda yasanan krizlerin varligidir.
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Ampirik analizde geleneksel LM testlerinin Brezilya, Endonezya ve Giney Afrika
iilkelerinde yakinsamanin oldugunu, Hindistan ve Tiirkiye ilkelerinde ise yakinsamanin
olmadigin1 ortaya koymaktadir. Ancak geleneksel LM birim kdk testlerinde dikkate alinan
regresyonlarin kalintilarinin normal dagilima uygunluk gostermedigi belirlendiginden bu
sonuglarin giivenilir olmadigi bilinmektedir. Bu duruma alternatif olarak gelistirilen RALS-LM
birim kok testleri sonuglarina gore ise sabit terimde bir kirilmay1 ve iki kirilmay: dikkate alan
durumlar birlikte degerlendirildiginde iki kirilmali RALS-LM testi daha giiclii oldugu icin
sadece Hindistan ve Tiirkiye lilkelerinde enflasyon yakinsamasinin oldugu belirlenmistir. Bu
sonuglar Kirilgan Besli iilkeleri arasinda enflasyon yakinsamasinin zayif diizeyde oldugunu
ifade etmektedir.

Makro ekonomik agidan enflasyon yakinsamasinin gergeklesmesi iilkeler agisindan
uygun para politikalarinin olusturulabilmesi i¢in 6nem arz etmekte olup uygulanacak para
politikalarin belirlenmesinde de rol oynamaktadir. Ulkeler arasinda uygulanabilecek tek tip
para politikasinin gecerli olup olmadigr bu iilkeler arasinda enflasyon yakinsamasinin
gerceklesip gerceklesmedigi ile baglantilidir. Kirilgan Besli {ilkeleri arasinda zayif diizeyde
enflasyon yakinsamasinin varligi, bu iilkeler arasinda ortak bir para politikasinin
uygulanamayacagini ve ortak bir parasal birligin kurulamayacagini géstermektedir.
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