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ABSTRACT

Systemic banking crises are highly destructive events that cause a decline in economic activity, financial
intermediation and ultimately social welfare. There were many banking crises around the world, and many
countries were exposed to these banking crises at least once in the last 50 years. On the other hand, some
countries have been defeated by these crises many times due to their fragile economic and political
structures. Currency risk, liquidity risk and interest rate risk that banks can manage are among the main
risks that banks are exposed to, which cause systematic banking crises. In addition to the current legislation
such as the Banking Law, the Turkish Commercial Law, and the Law of Obligations, the Basel Criteria,
which are effective on the banking system with their advisory decisions, also aimed to prevent financial
crises that may be caused by banks by keeping the aforementioned risks under control.
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RISKTEN KORUNMA ARACLARININ TURK BANKACILIK
SEKTORUNDE KULLANIMI

OZET

Sistemik bankacilik krizleri, ekonomik aktivitede, finansal aracilikta ve en nihayetinde de toplum refahinda
diistise sebep olan oldukga yikici olaylar olarak karsimiza ¢ikar. Son 50 yilda Diinya genelinde birgok
bankacilik krizi yasanmig olup bircok iilke bu siire¢te en az bir defa bu bankacilik krizlerine maruz
kalmistir. Bazi iilkeler ise kirllgan ekonomik ve politik yapilart geregi bu krizlere bir¢ok defa
yenilmislerdir. Sistematik bankacilik krizlerine sebep olan bankalarin maruz kaldigi baslica riskler arasinda
bankalarin yonetebilecegi kur riski, likidite riski ve faiz riski gelmektedir. Bankacilik Kanunu, Tiirk Ticaret
Kanunu (TTK), Borglar Kanunu gibi mer’i mevzuatin yaninda, tavsiye edici kararlari ile bankacilik sistemi
tzerinde etkili olan Basel Kriterleri de bahse konu riskleri kontrol altinda tutarak bankalarin muhtemel
sebep olabilecegi finansal krizlerin 6niine gegmeyi hedeflemistir.

Anahtar Kelimeler: Riskten Korunma, Banka, Tlrev Enstriimanlar, Faiz, Kur, Likidite
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1. GIRIS

Sistemik bankacilik krizlerinin Diinya ekonomileri iizerinde biraktigi yikict
etkilerin Oniine ge¢cmek adma bankalarin aktif olarak risk yonetimlerini yapmalari
elzemdir. Aksi takdirde bankalarda yasanan krizler reel sektorii etkilemekte ve bu etki
uzun vadede ekonomileri baski altinda tutmaktadir.

1970 ile 2017 yillar1 arasinda Diinya genelinde yasanan 151 bankacilik krizi bu
ekonomik hasar1 gozler oniine sermektedir. Bu krizlerden neredeyse her iilke en az bir
defa nasibini almistir. Baz1 ekonomik ve politik kirilganliklara sahip ilkeler ise bu
krizlerden daha fazla etkilenmistir. Ornegin, Arjantin 4 defa, Demokratik Kongo
Cumhuriyeti ve Ukrayna ise bu yikici etkiye 1970’den beri 3’er defa bankacilik krizlerine
yenik diismiislerdir. S6z konusu bu bankacilik krizlerinin ekonomilere olan mali etkileri
ise oldukg¢a carpici diizeydedir. Yapilan arastirmalar yiiksek gelir diizeyine sahip
tilkelerde bu krizlerin ortalama maliyetinin GSYIH’in %6,68’i, Turkiye gibi diisiik ve
orta gelir diizeyine sahip iilkelerde ise GSYIH’in %10’u seviyelerinde oldugunu
gostermistir. Ayni krizler kamu maliyesindeki bor¢ stokunu ise yuksek gelirli tlkelerde
%21, diisiik ve orta gelirli tilkelerde %16 seviyesinde artirmaktadir (IMF Working Paper,
2018:3-8-18-20).

Kur riski, likidite riski ve faiz riskine maruz kalan bankalarin faaliyetlerini ve
Omiirlerini stirdiirebilmeleri i¢in aktif risk yonetimini iyi yapmalari, banka bilangolarinin
kaldirabilecegi riskten daha fazlasin1 tagimamalart 6nem arz etmektedir. 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’nun 1.maddesi ile finansal piyasalara iliskin giiven ve istikrarin
saglanmasina yonelik usul ve esaslarin belirlenmesi ile giiven ve istikrarin yap1 tasi olan
bankalarin regiile edilmesi amaglanmistir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) nun
18.maddesinde belirtilen, her tacir basiretli tliccar olarak faaliyet gostermek zorundadir
hikmii uyarinca da bankalarin faaliyetlerini basiretli olarak, risklerini yoOneterek
yiirtitmeleri gerekir. Ayrica 6098 sayili Bor¢lar Kanunu’nun bir¢ok maddesinde de
bankalarin sézlesmelerdeki araci rolii de dikkate alindiginda, bankalarin risk yonetimi
noktasinda azami 6zen gostermesi gerekmektedir.

Bankalarin giiven unsuru, 1890’lardaki Ingiliz Barings Brother’s, Buyik
Buhran’da batan 200’iin {izerinde banka, 1931°deki Avusturya’li Kreditanstalt, 1974’deki
Alman Bankhaus Herstatt ve Amerikan Franklin National Bank, 1982°de italyan Banka
Ambrosiano ve Amerikan Continental Illinois ile Penn Square, 1991°deki Uluslararasi
Kredi ve Ticaret Bankas1, 1995°de Ingiliz Barings, 1998°deki Bank Ekspres, 2000’deki
Demirbank, 2003’deki imar Bankas1 ve 2008’deki Lehman Brothers’in iflas1 Diinya’da
ve Ulkemizde bugiine kadar gerceklesen dnemli olaylarla sarsilmistir. Bu iflaslarin
sebepleri arasinda, konjonktiirel olarak yasanan ekonomik krizler, bankalarin karlarini
maksimize etmek adina attiklar1 agresif adimlar neticesinde maruz kaldiklar: risklerin 1yi
yonetilememesi, bazi banka patronlarmin bankalarini kendi firmalarin1 fonlamak igin
usulsiiz kullanmas1 ve bankalarin dolandiriciliklara maruz kalmasi sayilabilir.

Bu c¢alismanin konusu, likidite, faiz ve kur riskinden korunma amagh tiirev
urtinlerin Tark bankacilik sektoriinde kullanimidir.

2. RISKTEN KORUNMA
Yatirimlari, ters fiyat hareketlerinden kaynakli risklere kars1 korumak amaciyla,
para ve sermaye piyasalarinda yapilan islemlere riskten korunma islemleri denir. Bu
baglamda yatirnmcinin tasidi§i uzun pozisyonun tersine, olasi asagi yonlii bir fiyat
hareketinden kaynakli riskleri ortadan kaldirmak icin kisa pozisyon almasi veya tam
tersine tagidigi kisa pozisyonun olasi yukar1 yonlii bir fiyat hareketinden kaynakli riskleri
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elimine etmek i¢in uzun pozisyon almasi riskten korunma islemi olarak adlandirilir
(TCMBa: 37). Ingilizce bir kelime olan “Hedging”, finansal piyasalarimizda kullanilan
yaygin bir terimdir ve kelime anlami olarak da riskleri elimine etmek igin yapilan riskten
korunma islemlerini ifade etmektedir.

Finansal piyasalarda bankalarin karsilasabilecekleri risklerin baginda faiz, kur ve
likidite riskleri gelmektedir ve bankalarin bu riskleri yonetmek i¢in aktif olarak riskten
korunma islemleri arasinda sayilan forward, futures, swap ve opsiyon islemlerini siklikla
kullandiklar1 gériilmektedir (Conkar, 2002:3-4).

1.1.Tiirev Islemler

Tiirev iglemler, spot islem tarihinden ileri bir tarihte teslimi s6z konusu olan
dayanak varligin vadesi, miktar1 ve fiyatin1 bugiinden belirleyen islemlerdir (TCMBa:
43). 06.12.2012 tarihinde kabul edilen 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun
3.maddesine gore asagida sayilan {irlinler tiirev tirtinler su sekilde ifade edilmistir;

V' “Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki
veren tiirev araglari,

v’ Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat
degisikligine; faiz oranina veya orandaki degisiklige; bir krymetli maden veya
kiymetli tas fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat
degisikligine; Kurulca uygun goriilen kurumlarca yaymlanan istatistiklere veya
bunlardaki degisiklige, kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlart ve iklim
degiskenleri gibi ol¢iim degerleri olan ve bu sayilanlardan olugturulan bir
endeks seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagli olan tiirev araglari, bu
araglarn tiirevilerini ve sayilan dayanak varliklar: birbirleri ile degistirme hakki
veren turevleri,

v Déviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar iizerine
vapilacak kaldiragl iglemler,”

Tiirev islemlerin en ¢ok kullanilanlar1 futures, forward, swap ve opsiyon olup bu
tiirev {iriinler, getirileri dayanak varhigin getirisine ¢ipalanmis araclardir. Ornegin bir
forward doviz kontratinda, forward s6zlesmesinin fiyat1 doviz piyasasindaki hareketlilige
gore belirlenir (TCMBa: 43).

Tiirev islemlerin kullanim amaci riskten korunma olabilecegi gibi, spekiilastif
amaclarla ve arbitraj amacl da yapilabilmektedir.

1.1.1. Futures islemler

Futures iglemler; sozlesmenin taraflarina, organize piyasalarda kontrata iliskin
miktari, vadesi, teminat yapist gibi unsurlarin standartlastirildigi belli bir kiymetin
onceden belirlenmis bir fiyattan yine dnceden belirlenmis bir tarihte, alma veya satma
hakkin1 veren islemlerdir (TCMBa:39-40).

1.1.2. Forward Islemler

Oziinde futures islemlere benzeyen forward islemlerin, futures islemlerden en
belirgin farki bu islemlerin tezgah {istli piyasa olarak ifade edilen organize olmayan
piyasalarda islem goren iirlinler olmasidir. Forward islemlerin organize olmayan
piyasalarda yapilmasi demek, {iriiniin vadesi, teminat yapisi ve fiyatinin standart
olmamas1 demektir. Ornegin, bir bankadan alman 30 Haziran 2021 vadeli USD/TL
forward sozlesmesinin teminat yapisi ve fiyati alicinin kredibilitesine veya bankanin o
anki Uriin satma istahina gore degisiklik gosterir.
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1.1.3. Swap Islemleri

Swap, iki tarafin iki farkli finansal aractan nakit akislarini veya borglarini belirli
bir vadede degistirmeyi taahhiit ettigi bir tiirev enstriiman sozlesmesidir. Cogu swap
islemi, kredi veya tahvil gibi kavramsal bir anapara tutarina dayali nakit akiglarini igerir,
ancak dayanak varlik hemen hemen her sey olabilir. Her nakit akisi, takasin bir tarafini
olusturur. Bir nakit akis1 genellikle sabitken digeri degiskendir ve bir gosterge faiz
oranina, dalgali déviz kuruna veya endeks fiyatina dayanir. En yaygin swap tiirii faiz
orani, para ve ¢apraz doviz kuru swap islemidir. Swaplar borsalarda islem gormez ve
perakende yatirimcilar genellikle swap yapmazlar. Bunun yerine, swap, taraflarin
ihtiyaclarina gore ozellestirilmis, isletmeler veya finans kurumlar1 arasindaki tezgah tistii
piyasa sozlesmeleridir (Swap, Investepedia, Erigim Adresi
https://www.investopedia.com/terms/s/swap.asp).

1.1.4. Opsiyon islemleri

TCMB terimler sozliigiinde opsiyon islemleri su sekilde ifade edilmistir; “Belirli
bir mali, kryymeti veya finansal gostergeyi énceden belli bir vade ve fiyattan alma-satma
hakki veren kontratlardir. Kontrati elinde tutanin kontrata konu olan kiymeti alma (call-
option) veya satma (put-option) hakki varken, kontrattan kaynaklanan herhangi bir
viikiimliiliigii yoktur. Kontrati satan (yazan) taraf ise vadede kontrati elinde tutan tarafin,
kontrata konu olan kiymeti kontrat sartlart icerisinde almak-satmak istemesi halinde,
sozlesme hiikiimlerini yerine getirmekle yiikiimliidiir. Opsiyonu satan (vazan) taraflar bu
islem karsiligi prim geliri elde etmektedirler”(TCMBa: 31).

1.2.Kur, Likidite ve Faiz Riski

Bankalar birgok riske maruz kalmakla birlikte riskten korunma araci olan tlrev
enstriimanlar ile bankalar barindirdiklart kur, likidite ve faiz riskini kontrol etmeye
calisirlar.

1.2.1. Kur Riski

Kur riski, doviz kurlarinda olusabilecek volatilite neticesinde bilangconun varlik
ve yiikiimliiliklerindeki degisikliklerden kaynakli zarar edilme olasiligidir (TCMBa: 24).
Kur riski, uluslararas1 para ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma, yurti¢i ve yurtdisi
siyasi gerilimler, salgin hastaliklar ve emtia piyasalarindaki ani inis ve ¢ikislar gibi
etkenler neticesinde meydana gelen ddviz kurlarindaki oynakliklar, Tiirkiye gibi disa
baglilig1 yiiksek ekonomilerin bas aktorlerinden olan bankalarin bilangolarinda yikic1 ve
kalic1 etkiler birakabilmektedir.

1973’te Bretton Woods un dagilmasindan sonra gdrece sabit doviz kurundan,
dalgal1 kur rejime gegilmesi ile “Herstatt Riski” neticesinde Almanya’da mukim Herstatt
Bank iflas etmistir.

Herstatt Riski, saat farkliligindan kaynakli olarak taraflarin karsilikli olarak iki
farkli para biriminden olan yiikiimliiliklerini yerine getirilememesi riskini ifade
etmektedir. Herstatt Bank, o donemde siirekli yaptig1 gibi Avrupa para birimlerini
ozelliklede Alman markin1 Avrupa saatine gore karsiliginda Amerikan dolart vermek
tizere almis, fakat verecegi Amerikan dolarini o anda, saat farkindan kaynakli New
York’taki piyasa kapali oldugu icin alamamistir (Kamata, 1990:60). Clnki Alman
denetim otoritesi Herstatt Bank’in faaliyetlerini 26 Haziran 1974 giinii saat 15:30°da
durdurmus, bunu 6grenen Amerikan bankalar1 ise Herstatt Bank’in hesaplarina bloke
koymus ve Avrupa para birimlerini 6deyen bankalar, karsiliginda bekledikleri Amerikan
dolarlarini, Herstatt Bank’1n faaliyetinin durdurulmasi sebebiyle alamamiglardir. Herstatt
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Bank Almanya’da o donemde yabanci para piyasasinda aktif rol alan ve 1973 sonu
itibartyla 2.7 Milyar Alman Marki toplam varligi olan Almanya’nin 35. biiyiik bankasidir.
1973’de Herstatt Bank, Amerikan Dolarinin, Alman Marki karsisinda deger kaybedecegi
lizerine pozisyonlarini almig, 1973’lin sonlarina gelindiginde ise bankanin doviz
departmani Amerikan Dolarinin Alman Mark: karsisinda deger kaybedecegi stratejisini
benimsemis ve stratejisinde 1974’{in ortalarina kadar hakli ¢ikmistir. Fakat Amerikan
Dolarinin ani olarak yoniinii degistirerek deger kazanmaya baglamasi ile Herstatt Bank’in
tagidigi riskler artmis ve bankanin acik doviz pozisyonu 2 Milyar Alman Marki seviyesine
yani o donemde kendine taninmig olan limitin 80 katina ve banka sermayesinin 3 katina
ulasmistir. Bunu fark eden Alman Federal Bankacilik Denetleme Ofisi de, Herstatt
Bank’1in pozisyonlarini kapatmaya zorlamistir. Ortaya ¢ikan 10 giinliik zarar 470 Milyon
Alman Markina ulasmis ve ilgili otorite bankanin lisansini iptal ederek faaliyetlerini
durdurmustur (Herstatt Bank, Wikipedia, Erisim Adresi
https://en.wikipedia.org/wiki/Herstatt Bank ).

Bu ve benzeri talihsiz olaylar neticesinde alinan dersler, olasi kur soklarina karsi
bankalarin mali biinyesini korumak adina devlet otoritelerini belirli kisitlamalar
getirmeye itmistir. Ormegin BDDK’nin (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu)
01.11.2016 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete ile yiiriirliige giren “Yabanci Para Net
Genel Pozisyon/Ozkaynak Standart Orammin Bankalarca Konsolide ve Konsolide
Olmayan Bazda Hesaplanmasi ve Uygulanmasi Hakkinda Yonetmelik ’in 5.maddesindeki
“Konsolide finansal tablolar esas alinarak hesaplanan yabanci para net genel
pozisyon/ozkaynak standart oraminin mutlak degeri yiizde yirmiyi agsamaz” hukmu ile
Tiirk bankalarin tagiyabilecekleri yabanci para kisa ve uzun pozisyonu sinir1 belirlenerek
bankalarin kur riskine karsi korunmasi amag¢lanmustir.

Tablo 1: 2021 Mart Ayi Tiirk Bankacilik Sektorii Yabanci Para Pozisyonu

*Milyon TL
Yabanci Para Pozisyonu Alt Kalemleri Toplam
1 | Déviz Varhklar: Toplam (2+3+4) 4.224.943
2 Bilanco I¢i Varliklar 2.895.913
3 Dovize Endeksli Varliklar 18.730
4 Bilango Dis1 Varliklar 1.329.031
5 | Déviz Yiikiimliiliikleri Toplam (6+7+8) 4.178.642
6 Bilanco I¢i Yiikiimliiliikler 3.330.918
7 Ddovize Endeksli Yukumlulukler 0
8 Bilango Digs1 Yiikiimliiliikler 847.723
9 | Yabanci Para Net Genel Pozisyonu (1-5) 46.301
10 | Yasal Ozkaynak 782.143
Yabanci Para Net Genel Pozisyon / Yasal Ozkaynak Standart Oram (Yiizde) 5,92

Tablo 1’de (BDDK, YP Pozisyonu, Erigim Adresi:
https://www.bddk.org.tr/bultenaylik) Sekdriin yabanci para pozisyonuna baktigimizda,
%35,92’lik Yabanci Para Net Genel Pozisyonu/Yasal Ozkaynak Standart Orani ile %20
yasal sinirin i¢inde kalan Sektoriin 2021 Mart itibariyla 46,3 Milyar TL uzun pozisyonda
oldugu goriilmektedir. Netice itibartyla TL’nin Mart 2021 seviyesinden itibaren deger
kaybetmesi, sektoriin doviz varliklariin doviz yiikiimliiliklerinden fazla olmasi
sebebiyle net net de Tirk bankacilik sektoriine kambiyo kéri olarak yansiyacaktir.
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Tablo 1’1 destekler mahiyette, 2021 Mart ay1 verilerine gore Sektoriin sahip
oldugu kredi stogunun %64’ (2,4 Trilyon TL), mevduat stogunun ise %45°1 (1,64
Trilyon TL) Tiirk Lirasi cinsindendir (BDDK, Krediler-Bilango Tablolari, Erisim Adresi
- https://www.bddk.org.tr/BultenAylik).

Bankalar YP net genel pozisyonu baz alarak kur risklerini yonetmeye c¢aligirlar. Kur riskine
bakarken TL-YP riskine ilave olarak, farkli yabanci doviz birimlerinin birbirleriyle olan etkilesiminden
kaynaklanan deger degisimleri olarak ifade edilen ¢apraz kur riskini de bakilmalidir.

1.2.2. Likidite Riski

Likidite riski, fonlama likidite riski ve piyasa likidite riskinin bitiind olarak ifade
edilirken, fonlama likidite riski kisa vadeli olarak fon giris ¢ikislart arasindaki nakit
ithtiyaci riskini, piyasa likidite riski ise elde tutulan varligin nakde g¢evrilme siiresi ve
degerini ifade eder (TCMBa: 25).

Bankalarin islevlerinden biri de kisa vadeli fon arzlarini uzun vadeli yatirim
fonlar1 olarak sermaye piyasalarina kanalize ettigi “vade doniistiirme” islevidir. Bu islev
bankalara “vade uyumsuzlugu” riskini de beraberinde getirmektedir. Vade
uyumsuzlugunun bankalarin tasiyamayacagi raddeye ulagsmasi da bankalara likidite riski
olarak donmekte, bu riskte finansal kirilganlig1 artirarak sistematik riski ortaya
cikarmaktadir (Navruz, 2019: 35). Vade uyumsuzlugu Sektoriin zayif noktalarinin
basinda gelmektedir. Sektdr piyasadan topladigi kisa vadeli fonlar1 uzun vadeli olarak
vermekte bu da bankalari likidite riskine agik hale getirmektedir.

Tavsiye edici nitelikte olan Basel III Kriterleri geregi, bankalarin 30 takvim giinii
icinde gergeklesecek likidite ¢ikislarini karsilamak igin piyasalarda kolayca ve aninda
nakde doniistiiriilebilen yeterli miktarda serbest yiiksek kaliteli likit varlik stokuna sahip
olmalar1 gerekir. Yiiksek kaliteli likit varlik stokunun, net nakit ¢ikislarina boliinmesi
suretiyle olusan orana Likidite Karsilama Orant (LKO) denilir. LKO, bankacilik
sektoriiniin finansal ve ekonomik stresten kaynaklanan soklar1 absorbe etme kabiliyetini
artiracak ve bdylece finans sektoriinden kaynaklanmasi muhtemel likidite kaynakli
risklerin reel ekonomiye yayilmasi riskini azaltacaktir (BISa, 2013: 4).

Ayrica, bankalarin faaliyetlerini siirekli olarak daha istikrarli finansman
kaynaklar1 ile fonlamalar1 i¢in Basel III, Net Istikrarli Fonlama Orani’ni (NIFO)
benimsemistir. Basel III uyarmca asgari %100 olmasi gereken Net Istikrarli Finansman
Oran1 (NIFO), mevcut istikrarli fonlama miktarimin, ihtiya¢ duyulan net istikrarli
fonlama miktarina oranidir. Mevcut istikrarli fonlama miktari, vadesi 1 yildan uzun olan
bankalarin kalic1 yiikiimliiliiklerinin ve sermayesini, ihtiya¢ duyulan net istikrarli fonlama
miktar1 ise, bilango i¢i varliklar ve bilango disi ylikiimliiliiklerin fonlanmasi gereken
kismi ifade eder. NIFO, LKO’yu tamamlar ve banka sermaye ve yiikiimliiliiklerin
stirdiiriilebilir bir vade yapisini saglamak i¢in gelistirilmistir (BISb, 2014: 3).

21.03.2014 tarih ve 28948 sayili Resmi Gazete ile yayimlanan Bankalarin Likidite
Karsilama Oram1 Hesaplamasina Iliskin Y&netmeligin  4.maddesine gore Tiirk
bankalarinin 1 Ocak 2019°dan itibaren asgari toplam likidite karsilama oran1 %100’den,
yabanci para LKO ise %80°den asag1 olamaz hiikmii iilkemizde uygulanirken, NIFO i¢in
BDDK tarafindan bir taslak teblig yaymnlanmis olup heniiz bir zorunluluk
bulunmamaktadir.

01.11.2006 tarihinde 26333 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Bankalarin
Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y®onetmelik uyarinca
bankalarin BDDK’ya yaptiklar: likidite durumlarina iliskin bildirimlerin konsolide
edilmis hali asagidaki Tablo 2’de goriilmektedir (BDDK, Likidite Durumu, Erisim
Adresi: https://www.bddk.org.tr/bultenaylik). Tabloya gore Sektoriin 2021 1.ceyrek TL
LKO’su %148’lere ulasarak pozitif anlamda yasal smirlamalarin hayli iizerinde
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seyretmektedir. Burada ¢ikaracagimiz sonug bu verilerle Sektoriin likidite yapisinin gayet
saglikli oldugudur. Sektoriin YP i¢in hesaplanan mevcut LKO’su ise 2020 yil1 Ekim ay1
itibariyla yiizde 249 seviyelerinde olarak yasal alt sinirlarin pozitif yonlii olarak oldukca

uzerinde seyretmektedir (TCMBb, 2020; 51).
Tablo 2- 2021 1.Ceyrek Tiirk Bankacihik Sektori Likidite Durumu

*Milyon TL
Likidite Durumu 7 Gln 1Ay 3 Ay 12 Ay | Toplam

1 | Nakit Degerler ve T.C. Merkez Bankasi 415.879| 415.879| 415.879| 415.879| 415.880

Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yans. ve Sat.H.
2 | M.D (Net) 421.108| 453.341| 486.572| 525.390| 641.737
3 | Bankalar, Yurt Dis1 Merkez ve Subeler (Varlik) 203.663| 209.612| 212.971| 213.317| 214.853
4 | Para Piyasasindan Alacaklar 1.613 2.419 2.905 3.516 3.516
5 | Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 13.665 13.665 13.924 14.025 14.026
6 | Zorunlu Karsiliklar (Bloke) 290.756 | 290.756| 290.756| 290.756| 290.756
7 | Gayrinakdi Kredi Komisyonlari 500 945 2.582 5.262 10.778
8 | Krediler 216.766 | 362.177| 673.901 | 1.675.531 | 3.544.373

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler
9 | (Net) 219.613| 229.411| 245411| 256.879| 332.405
10 | Kiralama Islemlerinden Alacaklar 1.739 2.116 2.831 5.943 14.293
11 | Tiirev Islemler (12+13+14+15+16+17) 345.381| 675.299|1.035.888 | 1.220.876 | 1.503.229
12| ki Giine Kadar Valorlii Déviz Alimlart 60.748 61.701 62.101 62.268 62.672
13| Vadeli Alim Islemleri 20.402 42.111 78.042 | 121.755| 129.533
14| Swap Alm islemleri 257.617| 552.672| 863.213| 976.835|1.193.222
15| Futures Alim Islemleri 412 412 5.144 6.143 6.144
16| Opsiyon Islemleri (Varlik) 2.726 10.033 16.191 27.222 33.816
17| Tiirev Islemlerden Diger Alacaklar 3.477 8.368 11.197 26.654 77.842
18 | TOPLAM VARLIKLAR (1+...+11) 2.130.682 | 2.655.619 | 3.383.620 | 4.627.374 | 6.985.845
19 | Mevduat (Katilim Fonu) 721.456 | 1.074.012 | 1.285.694 | 1.364.337 | 1.371.847
20 | Para Piyasalarina Borglar 171.182| 171.212| 171.213| 171.213| 171.213
21 | TCMB ye Borglar 4.345 10.066 31.750| 116.105| 146.356

Bankalar, Yurt Dis1 Merkez ve Subeler
22 | (Yukumlaluk) 51.422 55.324 72.624| 121.460| 205.268
23 | Sermaye Benzeri Krediler 2.546 2.546 3.393 10.881| 183.427
24 | Miistakriz Fonlari 1.201 1.226 1.306 1.434 1.456
25 | Kullanilan Diger Krediler 12.661 34.044 80.552| 165.822| 391.474
26 | Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 197.339| 227.859| 260.244| 280.906| 325.379
27 | Menkul Kiymet Odiing Piyasasina Borglar 15.502 15.502 15.502 15.502 15.562
28 | Kiralama Islemlerinden Borglar 3.962 3.981 4.108 4.638 12.181
29 | Faktoring Islemlerinden Borglar 0 0 0 0 0
30 | Kamu Kurum ve Kuruluglarina Borglar 785 1.112 2.301 4,131 7.558
31 | Kredi Karti Odemelerinden Borglar 20.817 51.541 65.429 72.291 72.596
32 | ihrag Edilen Menkul Kiymetler 1.911 9.105 26.904 45471 | 124.770
33 | Diger Borglar 54.215 64.594 78.774 83.338 | 107.646
34 | Bilango Dis1 islemler 94.890 95.252 96.164 99.284 | 101.552
35 | Tiirev Islemler (36+37+38+39+40+41) 353.383| 672.550|1.018.115| 1.196.764 | 1.471.087
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36 iki Giine Kadar Valérlii Doviz Satimlart 60.196 61.005 61.406 61.564 61.941
37 Vadeli Satim Islemleri 20.259 41.844 77574 120.523| 127.983
38 Swap Satim Islemleri 267.200| 554.427| 850.664| 961.190|1.167.810
39| Futures Satim Islemleri 413 413 5.111 6.079 6.096
40 Opsiyon Islemleri (Yiikiimliiliik) 2.783 10.006 15.339 25.649 32.070
41| Tiirev islemlerden Diger Borglar 2.531 4.854 8.020 21.759 75.187
42 | TOPLAM YUKUMLULUKLER (19+....+35) |1.707.617 | 2.489.928 | 3.214.073 | 3.753.577 | 4.709.373
Vade Dilimlerine Gore Net Likidite A¢ig1 /
43 | Fazlas1 423.066| 165.692| 169.547| 873.797|2.276.472
44 | Likidite Yeterlilik Oram % 125 107 105 123 148

Not: Tablo-2’de yer alan “7 Giin” siitunundaki degerler, sektdriin vadesine 0 ila 7 giin kalan varlik ve yiikiimliilikklerin
hesaplanan degerlerini, “1 Ay” vadesine 0 ila 31 giin kalan varlik ve yiikiimliiliiklerin hesaplanan degerlerini, “3 Ay”
Vadesine 0 ila 3 ay kalan varlik ve yiikiimliiliiklerin hesaplanan degerlerini, “12 Ay” vadesine 0 ila 12 ay kalan varlik
ve ylkiimliiliklerin hesaplanan degerlerini ve “Toplam” siitunu da 0 - 12 ay aras1 vadeli degerler ile 12 aydan uzun
vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin hesaplanan degerlerini ifade eder. Vade Dilimlerine Gore Net Likidite A¢i81 / Fazlasi

Likidite Yeterlilik Oran1 kalemi, her bir vade dilimi itibariyle toplam varliklarin toplam yiikiimliilikklere bolinmesi
yoluyla bulunmaktadir.

Tiirkiye’de 2000 yilinda Demirbank, DIBS ihraglarmin %15 gibi biiyiik bir
kismim tek basina portfoyiine alarak toplam DIBS piyasasmin %10’una sahip olarak
piyasayr domine etmistir. Demirbank, TMSF’ye (Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu)
devredilmeden once, Agustos 2020’de yabanci derecelendirme kuruluslarindan, o
doneme kadar Tiirk bankalar1 arasinda en yiiksek not olan B+’y1 almistir. Ayrica kredi
kurulusglari banka gelisimini pozitif olarak belirtip ilerleyen siire¢te Demirbank’in notunu
artiracaginin sinyalini de vermislerdir. Bu derecelendirme notuna istinaden de yabanci
kredi kuruluglar1 da Demirbank’a yabanc1 para fonlamasinin musluklarini agmistir. 2020
Kasim’da yabanci sermayenin lilkeyi terk etmesi, fon fazlasi olan bankalarin ellerindeki
fonlar1 gecelik olarak dahi satmamasi, diisen merkez bankasi rezervleri, artan faizler
sonucu elinde DIBS’leri tutan Demirbank’1 zorda birakmistir. Ciinkii Demirbank o
donemde portfoyiinde DIBS’lere agirlik vermis ancak ters pozisyonda kalinca
portfoyiindeki DIBS’ler zarar yazmis, piyasaya olan yiikiimliiliigiinii portfdyiindeki
DiBS’leri satsa dahi gerceklestiremeyecegi bir duruma diismiistiir. Aym1 ddnemde
Merkez Bankasinin sadece doviz karsiligi TL fonlama yapabilecegini piyasaya deklare
etmesi, 30 Kasim 2000 tarihinde gecelik fonlamay1 %400’lere kadar ¢ikarmis fakat bono
piyasasindaki faiz sadece %74’lere kadar artmistir.

Demirbank portfdyiindeki bu DIBS’leri fonlamak igin merkez bankasi,
bankalararasi para piyasasi, mudiler ve dis piyasalardan TL borglanarak vade riskine,
doviz borglanarak ise kur riskine maruz kalmistir. Gecelik faiz oranlarinin ani olarak
artmasi, Demirbank’in gecelik faiz oranlarimi ile sahip oldugu tahvilleri fonlamaya
mevcut likiditesinin yetmemesi, TCMB tarafindan Demirbank’in talep ettigi likiditenin
saglanmamas1 sonucu Demirbank, hem faiz riski hem de likidite riskine bagli olarak
06.12.2000 tarihli 24252 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayinlanan BDDK’nin
06.12.2000 tarihli 123 sayili karari ile, “Zarar: ézkaynaklarini asan, yiikiimliiliiklerini
vadesinde yerine getirmeyen, faaliyetlerine devami mali sistemin giiven ve istikrarini
tehlikeye diisiiren Demirbank T.A.S. nin temettii hari¢ ortaklik haklar: ile yonetim ve
denetiminin 4389 sayili Bankalar Kanununun 14 tincii maddesinin (3) numarali fikrasina
istinaden Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilmesine karar verilmistir.”
Denilerek Demirbank, TMSF’ye devredilmistir.
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1.2.3. Faiz Riski

Faiz riski, 23.10.2015 tarih ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmeligin 3 maddesinde; “Bankanin, faiz oranlarindaki degisimlerden etkilenen alim
satim hesaplarinda yer alan finansal araglara iliskin pozisyon durumuna bagh olarak
genel piyasa riski ile spesifik riskten kaynakli maruz kalabilecegi zarar olasiligini” ifade
eder seklinde tanimlanmustir.

Buradan hareketle faiz riski, para ve sermaye piyasalarinda olusabilecek faiz
hadlerindeki degisiklikler sonucu olusabilecek kayip riskidir. Tiirk bankacilik sisteminde
agirlikli olarak verilen ihtiyag kredileri ve ticari yatirim kredileri sabit faizli ve gorece
uzun vadelidir. Bankalar genelde bu uzun vadeli kredileri yurtdis1 piyasalar ve yurtigi
piyasalardan fonlarlar. Yurtici fonlamalarda agirlik bireysel mevduat sahiplerinde olup,
yurtici mevduat sahipleri de bankalara bu fonlar1 getirisi sabit olan ve vadesi kredi
vadelerine gorece kisa olan aylik mevduatlarla yapmaktadirlar.

Sektorde degisken faizli mevduat iiriinii olarak TUFE, TRLIBOR ve USD
LIBOR’a endeksli mevduat iriinleri bulunmakla beraber bu iirlinlerin sabit faizli
mevduata gore kullanim orani oldukga diigiiktiir. Sabit faizli mevduatlarin faiz hadleri her
mevduat doniisiinde piyasa sartlarina yeniden belirlenmektedir. Sonug olarak uzun vadeli
sabit faizle kredi verip bu kredilerin fonlamalarini kisa vadeli fonlama araglari ile yapan
bankalar, olas1 faiz hadlerindeki artista yiiksek faizle fonlama saglayarak onceden
verdikleri uzun vadeli kredileri fonlamaya devam etmek zorunda kalacaklardir. Bu
durumda faiz riskini meydana getirmektedir.

2004 yilinda Basel Bankacilik Denetim Komitesi, mevcut uygulamanin ¢ok
otesine gecen “Faiz Oram Riskinin Yonetimi ve Gozetimi Icin Ilkeler” i énermistir. Bu
ilkeler ¢ercevesinde komite, faiz orani riskinin bankaciligin normal bir parcasi oldugunu
ve Oonemli bir karlilik kaynagi olabilecegini belirtmekle birlikte, faiz orani riskinin
ithtiyath seviyelerde tutulmasinin bankalarin gilivenligi ve saglamligi i¢in gerekli
oldugunu vurgulamaktadir (Ngalawa ve Ngare, 2014: 11).

Faiz riski, kur ve likidite riskine gore banka bilancolarini uzun vadede etkilemesi
ile ayrigsmaktadir. Kur ve likidite riskine maruz kalan bankalar anlik zararlari ile iflasin
esigine hizlica gelebilirken, faiz riski, varliklar ve yiikiimliiliklerin vadelerine goére
bilangoyu uzun vadede etkilemekte, muhtemel faiz riskinden kaynakli olusacak birikimli
zararlar banka bilangosundaki 6zsermayeyi zamanla asindirarak bankalarda temerrtit
halini olusturmaktadir.

Bankalarin vade uyumsuzlugundan kaynakli olarak maruz kaldiklar1 likidite
riskinden hari¢ bir de faiz riski bulunmaktadir. Vade uyumsuzlugundan kaynakli riske
yapisal faiz orani riski de denilmektedir. Sektdrdeki mevduatlarin ortalama vade yapisi
ile kredilerin ortalama vade yapis1 arasinda ugurum vardir. Bankalar kisa vadeli ve sabit
olarak toplanan fonlarla, donem dénem degismekle birlikte vadesi 5 yila kadar uzayan
ihtiyag kredileri, vadeleri 10 yila kadar varan taksitli yatirim kredileri ve vadesi 15 yila
kadar varan sabit faizli mortgage kredilerini fonlayarak ciddi bir faiz riskine maruz
kalmaktadir.
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BDDK verilerine gore Tablo 3’de (BDDK, Mevduat Vade itibarryla, Erisim
Adresi: https://www.bddk.org.tr/bultenaylik) goriilecegi tizere sektorde mevduatin
ortalama vadesi 42,5 giin, kredi stogunun ortalama vadesi ise 15,5 aydir.! Goriilecegi
tizere Sektor 42,5 gilinliik ortalama mevduat portfoyii ile 15,5 aylik ortalama vadeye sahip
kredi stogunu yonetmektedir.

Sektorde sadece mevduat ve kredi yonetiminden kaynakli faiz riskinin haricinde
sahip olunan menkul kiymet portfoyiliniin de barindirdig bir faiz riski vardir. Verdigimiz
Demirbank orneginde piyasa faizlerinin gecelik %400’lere ulastiginda, banka
portfoylinde bulunan sabit faizli menkul kiymetlerin degeri erimis ve edinim bedelinin

oldukga altina geldiginden satilsa dahi banka ytikiimliiliiklerini karsilayamaz olmustur.
Tablo 3- 2021 Mart Tiirk Bankacihk Sistemi Mevduatlarinin Vadeleri itibariyla Dagiima  *Milyon
TL

Mevduat Vade . 1 Aya 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay | 1Yl
itibariyla VERiEs Kadar Arasl Arasi Arasi Uzeri VEIEN)
TL Bazli 1.168.956 512.836 | 1.617.297 135.840| 81.011| 126.724| 3.642.665

Not: Mevduatlarin ortalama vadesi hesaplanirken kullanilan metodolojide, vadesiz mevduat agirliklandirmasi 1 giin,
1 aya kadar olan vadeli mevduatlarda 31 giiniin yarisi, 1-3 ay aras1 vadeli mevduatlarda maksimum vade olan 90 giiniin
yarist, 3-6 ay arasi vadeli mevduatlarda maksimum vade olan 180 giiniin yarisi, 6-12 ay aras1 vadeli mevduatlarda
maksimum vade olan 365 giiniin yarisi, 1 yil ve lizeri olan vadeli mevduatlarda maksimum vade olan 365 giin
agirliklandirilmis vade olarak dikkate alinmus, ¢ikan agirliklandirilmis bakiye, toplam mevduat bakiyesine bdliinerek

giin say1s1 elde edilmistir.

Tablo 2- 2021 Mart Tirk Bankacilik Sistemi Kredilerin Tiirleri itibariyla Dagilimu

*Milyon TL
Krediler T(I)(F:Is:m Orta Uzun Toplam | Toplam
1 |Iskontolu Islemlerden Alacaklar 162.180 0 162.180
2 | lihracat Kredileri 88.407 121.480 209.886
3 | ithalat Kredileri 5.437 3.125 8.562
4 | ihracat Garantili Yatirim Kredileri 0 25.524 25.524
5 | Diger Yatirim Kredileri 0 357.119 357.119
6 |lIsletme Kredileri 227.821 480.254 708.075
7 | Taksitli Ticari Krediler 43.194 567.415 610.609
8 |lIhtisas Kredileri 23.761 188.078 211.839
9 | Fon Kaynakli Krediler 530 6.368 6.898
10 | Tuketici Kredileri 37.693 654.388 692.081
11 | Kredi Kartlar 215.901 4.387 220.288
12 | Miisteri Adina Menkul Deger Alim Kredileri 1.338 292 1.630
13 | Kiymetli Maden Kredileri 4.937 1.383 6.320
14 | Faktoring Islemlerinden Alacaklar 6.698 0 6.698
15 | Mal Karsilig1 Vesaikin Finansmani 0 0 0
16 | Ortaklik Finansmani 2 3.014 3.016
17 | Diger Krediler 234.276 310.284 544.560
18 | Toplam Krediler 1.052.174 2.723.111 3.775.285

! Ortalama vade hesaplamasinda ve BDDK verilerinden yararlanilmis olup ¢ikan sonug, elde edilebilen kredi ve
mevduat stok bakiyesinin, diger dipnotlarda belirtilen metodolojiye gére hesaplanmig halidir. TBB’nin (Turkiye
Bankalar Birligi) kredilere iliskin vade dilimleri ve oranlar1 Katilim Bankalarmin stok bakiye bilgisini i¢erir BDDK
stok kredi mevduat verilerine uyarlanmstir.
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Not: Tiiketici kredileri hari¢ olmak iizere, agirliklandirilmig ortalama vade hesaplanmasinda kullanilan metodolojide,
kisa vadeli kredilerin 182,5 giin, orta uzun vadeli krediler ise 365 giin olarak agirliklandirilmistir.

Not: Tiiketici Kredilerinin agirliklandirilmasinda kisa vade/orta uzun vade ayrimina gidilmeden, TBB’nin Eyliil 2020
Raporundaki (Tiiketici Kredileri ve Konut Kredileri adli Rapor Kodu DTO01, Aralik 2020 Raporu, Sayfa ii) “Temmuz-
Eyliil 2020 donemi iginde kullandirilan tiiketici kredileri ve konut kredilerinde yiizde 38 pay ile en fazla tercih edilen
vade dilimi 73 ay ve Uzeridir. Bunu yuzde 21 pay ile 49-72 ay ve ylzde 18 pay ile 25-36 ay vade dilimleri izlemistir”
metodolojisi geregi, 73 ay vade ve lizeri olanlar 73 ay, 49-72 ay vade dilimindekiler 72 ay vadenin yaris1 olarak 36 ay,
25-36 ay vade dilimindeki krediler 36 ay vadenin yarist olan 18 ay, %22’lik kalan kredi bakiyesi ise 24 ay vade olan
maksimum vadenin yarisi olan 12 ay izerinden agirliklandirilmis ve toplam agirliklandirilmis  krediler
(agirhiklandirigmus tiiketici ve diger agirliklandirilmig krediler dahil), toplam kredi bakiyesine bdliinmesi sonrasinda
cikan giin sayisinin 30’a boliinmesi neticesinde ortalama kredilerin vadesi elde edilmistir.

Tablo 4’de (BDDK, Krediler, Erisim Adresi: https://www.bddk.org.tr/bultenaylik
)yer alan kredilerden, iskonto kredisi, taksitli ticari kredi, tiiketici kredileri, kredi kartlar
ve faktoring islemlerinden alacaklarin tamamina yakini sabit faizli olup, bu krediler
toplam kredi hacminin %45’ine tekabiil etmektedir. Sektoriin kredi stogunun %55°1 ise
degisken faizlidir. Yukarida bahsettigimiz kredi ile mevduat yapisinin vade uyumsuzlugu
da dikkate alindiginda ve kirilgan bir ekonomide bulundugumuz gercegi de bu duruma
eklendiginde, faiz oynakligmmin arttigi ortamlarda ve mevduat faizlerinin hizlica
yiikseldigi senaryoda, banka mevduat yapisinin maliyetinin hizlica artti§1 ancak kredi
yapisindaki sabit faizli kredilerin diigiik faizlerle devam edecektir. Bu durumda ciddi
anlamda faizlerden kaynakli riske maruz kalan sektoriin, riskten korunma araglarina
siginmaktan bagka caresi kalmayacaktir.

3. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV URUNLERIN TURK BANKACILIK
SEKTORUNDE KULLANIMI

BDDK sektorde yapilan tiirev finansal araglar ile ilgili islemleri bankalar 6zelinde
gorebilmek, olusmas1 muhtemel faiz ve kur risklerini analiz etmek ve izlemek amaciyla,
“BSD111GS Tiirev Finansal Araglar ve Valorlii islemler Bildirim Formu™ araciliiyla
bankalardan belirli periyotlarda bu verileri toplayip konsolide ederek kamuoyu ile
paylasmaktadir.

BSDI111GS formu ile talep edilen verinin ayristirilmasi i¢in, ilgili formda talep
edilen miisteri bilgisi, islem tarihi, islemin teminat yapis1 gibi bilgilerin yan1 sira “Islemin
Yapildig1 Piyasa” ve “Islemin Yapilis Amaci” bilgilerini de istenmektedir.

Islemin Yapildig Piyasa;

v Organize Piyasa,

v' Tezgah Ustii Piyasa,

v Bankanin genel merkez/yurti¢i birimleri ile yurtdisi birimleri arasinda
yapilan iglemler

Islemin Yapihis Amaci;
v' Misteri islemleri,
v Miisteri islemlerini hedge etmek amaciyla gergeklestirilen islemler,
v Aktif-pasif yonetimi amaciyla gergeklestirilen islemler,
v' Alim-satim amagli veya bunlar1 hedge etmek amacl islemler

BDDK raporlamalarinda riskten korunma amagh tiirev {iriin kullanimi ¢ alt
baslikta izlenmektedir. Bunlar; “Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh
Islemler”, “Nakit Akis Riskinden Korunma Amach Islemler” ve “Yurtdisindaki Net
Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler dir.
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3.1.Tiirk Bankacihik Sektoriinde Riskten Korunma Amach Tiirev Uriin Kullanimm

Tablo 5’da (BDDK,

Bilango

Dis1

Islemler, Erisim  Adresi:

https://www.bddk.org.tr/bultenaylik) goriilecegi tizere 2020 Aralik itibariyla sektorde

kullanilan tiirev iirlinlerin basinda swap islemleri gelmektedir. Swap harici islemler ise
forward, futures ve opsiyonlardir.

Tablo 5 Tiirev Uriinler Kullanim 2020 Aralik *Milyon TL
Turev Finansal Araclar TP YP Toplam
Vadeli Déviz Alim Islemleri 47.791 64.055 111.846
Vadeli Doviz Satim Islemleri 19.820 85.932 105.752
Para Swaplari 617.179 1.422.629 2.039.807
a) Swap Para Alim 69.929 906.696 976.625
b) Swap Para Satim 547.250 515.933 1.063.183
Faiz Swaplar1 263.675 1.047.190 1.310.865
a) Swap Faiz Alim 132.287 523.221 655.507
b) Swap Faiz Satim 131.388 523.970 655.358
Diger Tiirev Alim 20.285 238.477 258.762
Diger Tiirev Satim 32.722 116.934 149.656
Toplam 1.001.472 2.975.216 3.976.688

Sektordeki riskten korunma ve alim satim amagli yapilan tiirev islemlere ait
hacim, tiirev iriinlerden elde edilen kar/zarar ve bankalarin aktif toplami1 bilgisi Tablo
6’da ( TBB-Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, Bagimsiz Denetim Raporlari, Erigim

Adresi: https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-
raporlar/59 ve https://tkbb.org.tr/sayfa/detay/denetim-raporlari-122#1644)

gosterilmektedir. Tablo 6’da da goriilecegi lizere aktif bilytikligii olarak ilk dort sirada
yer alan Ziraat Bankasi, Vakif Bank, Halkbank ve Is Bankasi’nin yaninda bir¢ok sektor
oyuncusu 2020 ve 2019 yillarinda riskten korunma amagh tiirev finansal araclar

kullanmamuislardir.
Tablo 3: 2019-2020 Y1l Sonu Bankacihik Sektorii Tiirev Uriin Kullamm Bilgisi *Milyon TL
Riskten Korunma Turev Uriin
Amach Tiirev Aktif Toplam
Banka Ad1 Uriin Kullanim Kullanum
2020 2019 2020 2019 2020 2019
YKB 94.648 | 102.994| 438.848| 446.854| 459.694| 387.496
Akbank 84.507| 64.594 601.473 529.471 446.101 360.501
Finanshank 74.494| 80.250| 312.150| 250.313| 227.253| 181.681
Eximbank 54.957| 49.665 60.431 63.996 | 204.227| 162.883
Garanti 36.414| 60.542| 454.191| 340.388| 492.798| 391.152
TEB 24.007| 25.954 127.333 112.444 140.048 107.350
TSKB 19.841] 16.520 55.917 55.949 51.466 42.000



https://www.bddk.org.tr/bultenaylik
https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59
https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59
https://tkbb.org.tr/sayfa/detay/denetim-raporlari-122#1644

Ewnasian Heademy of Sciences Social Seiences Journal 202l Volume:56 . 125

L.
Alternatifbank 5.787 860 32.473 27.185 35.598 28.945
Burgan Bank 3.543 3.143 41.988 29.471 23.124 18.893
ING Bank 3.246 7.286 82.789 93.614 61.225 57.145
Seker Bank 912 924 15.258 8.774 37.504 30.596
Is Bankasi 0 0] 403.811| 278.177| 593.902| 468.059
Ziraat 0 0] 358.108| 253.353| 942.601| 649.756
Vakifbank 0 0| 230.090| 174.864| 698.897| 419.426
Denizbank 0 0] 177.373| 120.800| 199.256| 156.478
HSBC 0 0] 127.234| 119.115 43.482 34.947
Odea 0 0 98.554 77.054 40.036 32.667
Kuveyt Tirk 0 2.452 96.829 57.709| 152.290| 104.439
Halkbank 0 0 76.804 73.303| 680.026 | 457.045
Vakif Katilim 0 0 43.115 18.748 53.158 30.349
Fibabanka 0 2.198 36.847 32.917 27.225 21.886
Turkiye Finans 0 1.120 32.341 15.020 81.371 52.427
Diger* 0 848 72.730 42,573 | 408.964 | 290.046

Sektor Toplanm | 402.356 | 419.350 | 3.976.644 | 3.222.092 | 6.100.247 | 4.486.167

Not: Diger kaleminde belirtilen 2020 Yilsonu verilerine gore tiirev iiriin kullanim hacmi 15 Milyar TL altinda olan
bankalar sunlardir. Adabank, Aktif Banka, Albaraka, Anadolubank, Arap Tiirk Bankasi , Bank of America, Bank
Pozitif, Bank of China Turkey,Bank Mellat, Birlesik Fon Bankasi ,Citibank, 'Deutsche Bank, Diler Yatirim Bankasi,
Emlak Katilim, Golden Global Yatirim Bankasi, GSD Yatirim Bankasi, Habib Bank Limited, ICBC Turkey Bank,
Intesa Sanpaolo,iller Bankasi,istanbul Takas ve ve Saklama Bankas1, JPMorgan Chase Bank, Merrill Lynch, MUFG
Bank Turkey , Nurol Bank ,Pasha Yatirim Bankasi,Rabobank,Standard Chartered, Société Générale (SA), Turkish
Bank, Turkland Bank , Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi, Ziraat Katilim

2020 yilinda sektoriin aktif toplami 6 Trilyon TL’yi, tiirev {iriin kullanimi 3,9
Trilyon TL yi, tiirev iirlinlerden ise riskten korunma amaci ile yapilan islemlerin toplami
ise 400 Milyar TL’yi agmistir. 2020 itibariyla Tiirk bankacilik sektoriiniin aktif
toplaminin %65°1 kadar tiirev islem yapilmis, bu tiirev islemlerin sadece %10’u riskten
korunma amaci ile yapilmistir. Tiirev islemlerin neredeyse %90°1 alim-satim amaci ile
yapilmistir.

Tablo 6’daki veriler analiz edilirken, riskten korunma amagl tiirev {iriin
kullanmayan bankalar hari¢ tutuldugunda, riskten korunma amach tiirev iirtin kullanim
toplaminin, bu iirtinleri kullanmay1 tercih eden bankalarin aktif toplamina ve toplam tiirev
irtin kullanimlarina oram1 %18 seviyelerinde ¢ikmaktadir. Ayni analizde Sektorde
faaliyeti bulunan 54 bankanin 43’linde riskten korunma amach tiirev iiriin kullanimi1
bulunmamaktadir. Bu 43 bankanin aktif toplami da 3,9 Trilyon TL ye tekabiil etmektedir.
Buradaki riskin fark edilmesi ve yakinen izlenmesi gerekmektedir.

Gecmisten giiniimiize dogru bir analiz yapildiginda ise, 2002 yil sonunda
Sektoriin aktif biiylikliigli yaklasik 213 Milyar TL iken Sektorde yapilan tiirev islem
hacmi 25 Milyar TL ile sektoriin aktif biiylikligiiniin %12’sine tekabil etmektedir
(BDDK, 2002, Bilango Dis1 Islemler, Erisim Adresi:
https://www.bddk.org.tr/bultenaylik). 2010 yilsonunda ise sektoriin aktif biiyikligii
yaklasik 1 Triyon TL’ye, ayn1 donemde yapilan tiirev islem toplami ise 391 Milyar TL’ye
yaklasarak toplam aktiflerin %39 una ulagsmistir. Bu dénemde riskten korunma amaci ile
yapilan tiirev islemlerin, toplam tiirev islemlerdeki pay1 ise %8,6 seviyesindedir (TBB ve
TKBB, Bagimsiz Denetim Raporlari, Erisim Adresi:
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https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59).

Buradan da goriilecegi lizere gegen son 20 yilda hem kullanilan tiirev {iriinlerin
sektoriin toplam aktifi i¢indeki pay1 hem de riskten korunma amagl tiirev {iriin kullanimi
artmistir.

Bu ¢alismada bahsedilen kur, likidite ve faiz riskini yonetmek bankalarin bilango
salahiyeti ve surdardlebilirlikleri igin hayati 6neme haizdir. Bu risklerin yonetilememesi
sonucunda faaliyetleri sonlandirilan Demirbank ve Herstatt Bank orneklerinde oldugu
gibi diger Sektoér oyuncularinin da benzer talihsiz olaylarla karsilasmamast adina aktif
risk yonetimi yapmalari, bilangolarinin kaldiramayacagi spekiilatif islemlere girmemeleri
gerekmektedir.

4. LITERATUR TARAMASI

Sawaichiro KAMATA (1990) yaymladigi “Herstatt Riskini Olgme” isimli
calismasinda, Herstatt Riskini tanimlayarak, zaman farkindan kaynakli olarak taraflarin
karsilikli olarak farkli para birimlerindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirememelerini
incelemistir. Sawaichiro, kayip olasiligi ¢arp1 kayip miktar1 olan risk hesaplama formili,
Hestatt riskini 6lgmek i¢in uyarlamistir. Herstatt Riskinde zaman farki ne kadar fazla
olursa, yiikiimliiliikleri yerine getirmeme olasilig1 da o kadar ¢ok olmaktadir. Formdil
soyledir; Herstatt Risk (USD Saat)= Islem Tutar1 (USD)*Zaman Farki (Saat). Ornegin,
A ve B bankalar1 arasinda bir 1 Milyon USD’lik bir yabanc1 para takasi olacak, A bankasi
Japon Yeni satip USD alacak, Yen icin ylikiimliiliigii yerine getirme zamani 15:00 (Japon
yerel saati) USD i¢in yiikiimliiligii yerine getirme zamani ise 18:00 (Dogu standart saati
ile), Yen’in USD’den 3 saat dnce 6denmesi ve iki iilke arasindaki zaman farki da 14 saat
olarak dikkate alindiginda toplam17 saatlik fark,1 Milyon USD’lik islemde 17 Milyon
USD’lik bir Herstatt Riski olusturur.

Kemalettin CONKAR ve H.Ali ATA’nin (2002) yaptiklar1 “Riskten Korunma
Arac1 Olarak Tiirev Uriinlerin Gelismis Ulkeler ve Tiirkiye’de Kullanimi” isimli
caligmasinda, kiresel finans piyasalarinda risklerin ve bu risklere bagl olarak riskten
korunma amagli tiirev {iriin kullanimin arttig1 sonucuna ulasilmistir. Ayrica Tiirkiye’de
1980’11 yillardan sonra kullanilmaya baglanan tiirev tiriinlerin biiylik cogunlugunun vadeli
doviz alim-satim islemlerine akabinde ise yogun kullanilan tiirev iriinlerinin swap
islemleri oldugu tespit edilmistir. 1997 yilinda Tiirkiye bankacilik sektoriinden tiirev iiriin
kullanim hacmi sadece 7 Milyar TL iken bu rakam 2000 yilinda 60 Milyar TL seviyesine
ulagmustir.

Nazim ASLAN’m (2009) yazdig1 “Bankacilikta Faiz Riski ve Y6netimi” konulu
yuksek lisans tezinde, bankacilikta karsilasilan faiz riski tanimlanarak faiz riskinden
korunma ve bu riski yonetme yontemleri incelenmis ve durasyon yontemi ile banka
bilangolarindaki faize duyarli {iriinlerin faiz riskine karsi korunmasini amaglayan bir

calisma yapmis. Caligmasi sonucunda; durasyon yontemi, portfdyiinde agirlikli olarak sabit getirili
menkul kiymet
bulunduran bankalarin portfoy durasyonunu dogru hesaplaylp buna gore tiirev enstriimanlarla
faiz soklarina kars1 bilangolarini koruyabilecekleri sonucuna varmistir.

Esref KULOGLU’nun (2014) “Tiirev Uriin Kullanimmin Bankalarin Faiz Orani, Déviz Kuru ve
Operasyonel Riskine Etkisi: Tiirk Bankacilik Sektoriinde Bir Uygulama” konulu yiiksek lisans tezinde
Sektdre yer alan bankalarin 2012 itibariyla katilim bankalar1 hari¢ 45 bankanin tiirev tiriin kullaniminin faiz
orani riski, déviz kuru riski ve operasyonel riski Uzerindeki etkisi aragtirilmistir.

Luc LEAVEN ve Fabian VALENCIA (2018) tarafindan hazirlanan “Systemic
Banking Crises Revisited - IMF Working Paper” ile 1970-2017 yillar1 arasinda Diinya



https://tkbb.org.tr/sayfa/detay/denetim-raporlari-122#1644
https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59

Ewnasian Heademy of Sciences Social Seiences Journal 202l Volume:56 -ﬂ 127

capinda yasanmis bankacilik krizleri analiz edilerek, s6z konusu krizlerin iilke

ekonomilerine yasattig1 yikici etki sayisal olarak ifade edilmistir.

Biilent NAVRUZ’ un (2019) “Bankacilikta Sistemik Risk Sorunu ve Pigovian C6ziim Yaklagimi:
Tiirk Bankacilik Sektorii A¢isindan Bir Degerlendirme” konulu ¢aligmasinda, biiyiik 6l¢ege sahip bankalar
onderliginde finansal kuruluslarin sebep olduklar sistemik risk ve bu riskin kamu maliyesine yiikii
irdelenmistir. Ayrica bu ¢aligmada sistemik kriz tanimina deginilerek, doviz kuru ve bankacilik krizi iligkisi
ele alinmustir.

Melis AGCA’nin (2019) “Tiirkiye Bankacilik Sektoriinde, Tiirev Araglarm Finansal Riskten
Korunma Araci Olarak Kullanimin Etkisi” konusu yiiksek lisans tezinde, bankalarin maruz kaldiklar
risklere, tiirev arag tiirlerine deginmis ve 2008 kiiresel finansal krizin Tiirk Bankacilik Sektoriine etkisini

inleyerek 2007 Aralik itibariyla katilim bankacilig1 hari¢ sektériin riskten korunma amacli ve alim-
satim amagli tiirev iiriin kullanimina yer vermistir.

Gamze TASTEMEL’in (2020) yazdig1 Tiirkiye’deki Bankalarin Tiirev Uriin
Kullanim Yogunlugu konulu makalede, TBB’nin verilerine gore aktif biiyikligi
siralamasindaki ilk 10 bankanin 2015-2019 yillar arasindaki riskten korunma amacli ve
alim-satim amagl tiirev iiriin kullanim bilgisine yer verilmistir.

5. SONUC

Tiirkiye 6zelinde Demirbank, Almanya 6zelinde Herstatt Bank ve diger yasanmis
birgok bankacilik krizinin temelinde yatan kur, faiz ve likidite riskinin yonetimi biiyiik
onem arz etmektedir. Regiilasyon kuruluslarina burada biiyiik sorumluluk diismektedir.
Bankalarin alacagi riskleri dnceden sinirlamalari, belirli sermaye yeterliligine uymayan
bankalarin alacag: riskleri 6nceden Onlemeleri olasi bir {ilke i¢cindeki veya Diinya
geneline sirayet edecek sistemik bir bankacilik riskinin 6niine gegmek i¢in hayati dneme
haizdir. Bu ylizdendir ki Herstatt Bankas1 krizi sonras1 Basel Komitesi kurulmus ve
emredici olamamakla beraber finansal sisteme tavsiye niteliginde Basel kriterlerini
aciklamiglardir. Bu standartlar unutulmamalidir ki asgari sartlardir. Ulkemiz Basel
kriterlerinde yer alan asgari Sermaye Yeterlilik Orani’m1 %8 degil de %12 olarak
uygulamaktadir. Bu uygulamanin Tiirkiye’ye faydasi 2008 Mortgage krizinde fazlasiyla
goriilmiis Sektor bu krizi en az hasarla atlatmistir.

Bankalar yine de maruz kaldiklar faiz, kur ve likidite risklerini yonetmek adina
hedge islemleri yapmalidir, unutulmamalidir ki hedge edilmeyen riskler bankalara yiiksek
kazang saglayacagi gibi yiiksek zararlara da maruz birakabilir. Bankalarin bir giiven
unsuru oldugu ve belirli siireler i¢in faaliyetlerine baslamadiklar diisiindiiklerinde, reel
sektoriin baslica destek¢isi olan bankalarin risklerini iyi yoneterek siirdiiriilebilir bir
yasam dongiisii ile paydaslarina ve reel kesime desteklerini sunmalari gerekir.

Calismanin detayinda yer verdigimiz Sektoriin aktif hacminin 2002’li yillardan
213 Milyar TL’den 2020 sonunda 6 Trilyon TL’ye ulasmasi, tiirev iiriin kullaniminin ise
ayni donemde 25 Milyar TL’den 3,9 Trilyon TL’ye ulagmasi, sektdriin tiirev {iriinlere
tevecclhiini gostermektedir.

2020 sonu itibartyla tilirev iirlinlerden ise riskten korunma amaci ile yapilan
islemlerin toplami ise 400 Milyar TL’yi astig1 goriilmektedir. Yine ayni donemde
Sektorun aktif toplaminin %65°1 kadar tiirev islem yapilmis, bu tiirev islemlerin sadece
%10’u riskten korunma amaci ile yapilmistir. Tiirev islemlerin neredeyse %90°1 alim-
satim amaci ile yapilmigtir. Sektorde faaliyet gosteren 54 bankadan aktif toplami 3,9
Trilyon TL olan 43 banka, riskten korunma amagl tiirev tirlinii kullanmamaktadar.

Bu riski ortaya koyan carpicit verilerin basinda; 2021 Mart verilerine gore
Sektoriin kredi stogunun %64 iiniin TL olmasina karsin, Sektoriin bu kredileri fonlama
araci kullandig1 mevduat stogunun sadece %45’inin TL cinsinden olmasi; Tiirkiye nin
dolarizasyona yOnelmis bir ekonomi olmasi; Sektoriin 42,5 giin ortalama mevduat




128

RISKTEN KORUNMA ARACLARININ TURK BANKACILIK SEKTORUNDE
- KULLANIMI

fonlamasi ile 15,5 aylik ortalama vadeye sahip bir kredi stogunu ¢evirmeye calisiyor
olmast; ve riskten korunma amagh tiirev iiriin kullaniminin mevcut hacimlere gore az
olmasi sayilabilir. Sektoriin bu bahsettigimiz nedenlerden dolayr kur, likidite ve faiz
riskine acgik oldugu goriilebilmekle beraber buradaki riskin fark edilmesi ve yakinen
izlenmesi gerekmektedir.
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